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JVADAS

Tiek Lietuvoje, tiek visame pasaulyje investavimas jau nera naujiena, taCiau ir toliau didZioji
dalis naudotojy - tai tik tie, kurie i$ tiesy supranta investavimo principus, turi patirties ir sékmingai
investuoja. Lietuva, lyginant su kitomis Europos Sajungos Salimis, vis dar atsilieka pagal turimas
Zinias, norinCiy, suprantanCiy ir naudojanCiy investicines priemones zmoniy skaiCiy. Pasauline
ekonomikos krizé, prasidéjusi 2008 mety pabaigoje - 2009 mety pradZioje, dar labiau sumazino norg
investuoti, o galbat ir apskritai norg suZinoti kazkg naujo apie sritj, kuri ekonomikos nuosmukio metu
nera populiari, skamba grésmingai ir nepatikimai. Ypac neprofesionalls investuotojai gali zidréti j visa
tai su baime ir nepasitikejimu.

Siuo metu iSaugus infliacijai tinkamai priimti investavimo sprendimai padéty sumazinti jos
poveikj, sukaupti 1éSy, lengviau iSgyventi ekonomikos nuosmukio laikotarpj.

Pagrindine problema, kuri nagrinejama Siame darbe, yra Siuo metu sumazejes neprofesionaliy
investuotojy noras investuoti ir doméjimasis neprofesionaliems investuotojams skirtomis investavimo
priemonémis bei suteikiamomis galimybémis.

Baigiamojo darbo objektas — neprofesionaliy klienty investavimo galimybes.

Baigiamojo darbo tikslas — apibendrinus teorijoje pateiktus teiginius ir jvertinus Lietuvos bei
kity Europos Sajungos Saliy neprofesionaliy klienty investavimo galimybes nustatyti Siy klienty

perspektyvas Lietuvoje.

Siam tikslui pasiekti keliami uzdaviniai:

1. Apibadinti investavima, investavimo politikg ir jos supratimg, investavimo principus ir tikslus,
investavimo priemones, investavimo procesg reglamentuojancius jstatymus, sudaryti investavimo ir
investavimo tyrimo modelj;

2. IStirti investavimo priemones ir jy pritaikyma neprofesionaliems klientams;

3. IStirti neprofesionaliy klienty nuomone apie investavimo galimybes Lietuvoje ir kitose Europos
Sagjungos Salyse;

Darbe taikomi tyrimo metodai:

1) literatlros analize;

2) pirminiy ir antriniy duomeny Saltiniy analizé;

3) apklausa;

4) duomeny grafinis pavaizdavimas.
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Baigiamajj darbg sudaro trys pagrindinés dalys. Pirmojoje dalyje yra pateikta literattros analizé,
kuri atskleidzia pagrindinius investavimo principus, pateikiamas investavimo politikos suvokimas,
sudarytas teorinis investavimo neprofesionaliy klienty pavyzdZiu modelis. Sis modelis pateikia
neprofesionaliy klienty elgsenos specifika, atskleidZia, kokie yra jy investavimo principai.

Antrojoje dalyje analizuojami investavimo produktai ir investuotojy aplinka. Taip pat Sioje dalyje
pateikiami atliktos anketines apklausos rezultatai. Darbe nagrinéjamas investavimas atsizvelgiant |
neprofesionalius klientus. Bandoma rasti budy ir priemoniy, kurie padéty neprofesionaliems
investuotojams sekmingai jsitraukti j investavimg. Atlikus apklausg iSsiaiSkinta, kas padety
neprofesionaliems klientams, kokios yra neinvestavimo galimos priezastys ir kokios informacijos jiems
traksta, kokias priemones jie naudoja ar naudoty. Taip pat darbe gilinamasi ne tik j Lietuvos
investuotojy jproCius, taCiau bandoma palyginti juos su kity Europos Sajungos $aliy investuotojy
patirtimi. TreCiojoje dalyje pateikiamos rekomendacijos ir aptariamos plétros galimybes.

Praktine baigiamojo darbo reikSmeé — padés investicinems bendrovems pasitlyti neprofesionaliems
investuotojams geresnes galimybes investuoti, taip pat bus galima palyginti uzsienio Saliy praktika.
Darbe atskleisti skirtumai tarp uzsienio Saliy neprofesionaliems investuotojams suteikiamy salygy ir
Lietuvoje leis tobulinti siullomas paslaugas ir padés atskleisti problemy atsiradimo priezastis. Be to,
darbas pades iSsiaiskinti ir spresti pagrindines problemas, su kuriomis susiduria neprofesionalls
investuotojai. Investicines bendroves, panaudojusios tyrimo rezultatus, galés pritraukti didesnj

investuotojy skaiciy.

11
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1. INVESTAVIMO POLITIKOS YPATUMAI

Siame skyriuje bus apibréZtas investavimas, aptarti pagrindiniai investavimo, orientuoto j
neprofesionalius investuotojus, principai, investavimo tikslai, pateiktos priemones, kurios yra
tinkamiausios neprofesionaliems klientams investuoti. Apibendrinus investavimo politikg ir jos
taikymo ypatumus, bus parengtas teorinis investavimo modelis ir tyrimo metodika, orientuota |

neprofesionaliy klienty investavimo galimybes.

1.1 Investavimo principal, tikslai ir priemonés

Norint geriau suprasti, kas yra investavimas ir kaip jj gali naudoti neprofesionalls investuotojai,
reikia iSnagrinéti pagrindinius investavimo bruozus. Todel temos nagrinejimg tikslinga pradeti nuo
investavimo apibrézties. A. V. Rutkauskas pateikia tokig apibréztj: ,,Investavimas plaCigja prasme —
tai bet koks procesas, kurio tikslas — iSsaugoti ir didinti piniginiy ar kitokiy ISy verte. Investuoti skirtos
IéSos vadinamos investiciniu kapitalu“ [34, p.10]. Arba anot D. JureviCienés, investavimas — tai pinigy
jdéjimas j vertybinius popierius ar materialyjj turtg siekiant gauti vertes padidejimo, pajamy ar abu
dalykus [11, p. 101]. Kiti du autoriai Ceslovas Purlys, Dalia Treigiené (,,Investment management®,
2006) investavimg apibréZia taip (vertimas i$ angly kalbos): ,, Investavimas — tai pinigy ar materialiojo,
nematerialiojo ir finansinio turto investavimas turint tiksla gauti pelno (pajamy) ar Kitus rezultatus,
susijusius su nustatytu investavimo tikslu“ [33, p. 7]. Pastarasis, mano nuomone, tiksliausiai apibidina
investavima.

ISsiaiskinus, kas yra investavimas, reikia apibrézti investuotoja. Investuotojg G. Kancerevycius
apibrézia taip: ,,Investuotojas yra tas subjektas (jmong, fizinis asmuo, valstybé ir pan.), kuris investuoja
léSas j kokj nors investicijy objekta, tikedamasis uzdirbti“ [12, p. 270]. Kita gana paprasta ir aiski
apibréztis pateikta investuotojy Svietimo programoje vertybiniy popieriy birzoje NASDAQ OMX
Vilnius : ,,Investuotojas yra asmuo ar jmone, investuojantis savo pinigus j vertybinius popierius ar kitg
turta, kad gauty papildomy pajamy i$ investuoty pinigy“ [43]. Dar paprasCiau pasakius, investuotojai —
tai investicines veiklos subjektai [31, p. 19].

Investuotojai veikia investicingje aplinkoje. Bet Kkuri rinka nejsivaizduojama be prekiaujanciy
subjekty, t. y. pirkejy ir pardavejy. Pirkejai investiciniy prekiy rinkoje yra investuotojai. Investuotojai

gali bati tiek atskiri fiziniai asmenys (individuals investuotojai), tiek jvairios jstaigos, jmones, bankai,
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draudimo kompanijos ir t.t. Pardavéjai investicijy rinkoje gali bati tiek realaus turto savininkai,
pavyzdZiui, to turto gamintojai, taip pat asmenys (fiziniai arba juridiniai), kuriems reikia papildomy
finansiniy lé3y. Sie asmenys prisiima finansinius jsipareigojimus ir parduoda juos turintiems laisvy
piniginiy 1é8y [34, p. 134]. Rasa NorvaiSiené investicines rinkas apibréZia kaip rinkas, kuriose pirkimo
ir pardavimo objektai yra jvairios investicinéspriemonés, investicinés paslaugos, uZztikrinancios
kapitalo ir finansinio investavimo procesg [31, p. 14]. Investiciniy rinky konjunktdra apibréZziama kaip
veiksniy (salygy), apibadinanciy paklausos, pasitlos, kainy ir konkurencijos bakle rinkose ir atskiruose
jos segmentuose, pasireiSkimo sistema. Investicinés rinkos yra itin sudétinga sistema, Kurioje
cirkuliuoja jvairiospriemonés, uztikrinangios visy tipy investuotojy investicine paklausa. Sias rinkas
aptarnauja specialios investicinés institucijos [31, p. 14]. Investiciniy rinky rasys ir jy ypatumai placiau
apibudinti J priede.

Apibadinus finansines rinkas, svarbu iSskirti jy dalyvius. Investicinéje rinkoje veikia jvairis
dalyviai, kuriy funkcijas apibréZia jy veiklos tikslai ir dalyvavimo, vykdant atskirus sandorius, laipsnis.
Investicines rinkos dalyviy struktdra diferencijuojasi priklausomai nuo sandoriy vykdymo formos
(tiesioginé ar netiesioging) [31, p. 17]. Pagal § pozymj pagrindiniai investicinés rinkos dalyviai
skirstomi j dvi grupes [31, p. 18]:

1) investiciniy priemoniy ir paslaugy pirkejai ir pardavejai (investuotojai);
2) investiciniai (finansy) tarpininkai.

Investiciniy priemoniy pirkejy ir pardavejy sudétj labiausiai lemia investicingje rinkoje
cirkuliuojanCiy priemoniy tipas. Investiciniai tarpininkai (finansy tarpininkai) tarpininkauja tarp
investiciniy priemoniy pirkejy ir pardavéjy. Jie investicineje rinkoje taip pat gali bati pirkéjai ar
pardavéjai. Investicingje rinkoje veikianCius finansy tarpininkus galima iSskaidyti j dvi stambias
grupes:

- Finansy tarpininkai, uZzsiimantys tik tarpininkavimu, vadinamieji brokeriai. Pagrindiné tokiy
tarpininky funkcija - pagalba tiek investiciniy priemoniy pirkejams, tiek pardavejams, vykdant
sandorius investicinéje rinkoje. Tokie tarpininkai veikia kliento vardu ir jo sgskaita (t.y. sandorio Salis
yra pats klientas) arba savo vardu, bet kliento saskaita (t. y. sandorio Salis yra brokeris, kuris prisiima
visg atsakomybe uz sandorio vykdyma, visas finansines iSlaidas padengdamas kliento saskaita). Batent
Sie tarpininkai yra labai svarbls, nes padeda priimti sprendimus neprofesionaliems investuotojams.
Neprofesionalus investuotojas negali pats nuspresti be tarpininko pagalbos, kurig investavimo

priemone jam pasirinkti, todél tarpininko (brokerio) konsultacija batina.

- Finansy tarpininkai, uzsiimantys prekybine veikla, vadinamieji dileriai. Jy pagrindiné funkcija yra
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investiciniy priemoniy pirkimas ir pardavimas savo vardu ir savo sgskaita, siekiant gauti pelno is jy
kainy skirtumo. Tokie tarpininkai, turedami atitinkama licencija, gali uzsiimti ir tarpininkavimu.
(Lietuvos Respublikoje tarpininkavimu vertybiniy popieriy rinkoje verciasi finansy maklerio jmonés ir
komerciniy banky struktariniai padaliniai -finansy makleriy skyriai). Finansy makleriai irgi gali teikti
konsultacijas, taciau jy veikla néra visiSkai tiesiogiai susijusi su neprofesionaliu investuotoju. Taliau,
jeigu kalbama tik apie tarpininkavimo funkcijg t.y. kad neprofesionalus klientas galety jsigyti norimg
investavimo priemone, tai Sie tarpininkai tai jam padés padaryti.

Investuotojai gali bati klasifikuojami pagal tam tikrus poZymius: pagrindinés veiklos kryptj,
investavimo tikslus, siekiamg investicinj efekta, polinkj j investicine rizikg, investicines elgsenos
mentalitetg ir t.t [31, p. 20].

Pagal pagrindines veiklos kryptis skiriami:

- individualls investuotojai (fiziniai ar juridiniai asmenys, investuojantys savo pagrindines veiklos
plétojimo tikslais). Neprofesionalus investuotojas, kuris jau turi sukaupes Siek tiek Zziniy ir yra
apsisprendes investuoti. Tarkime, neprofesionalus investuotojas pasirenka taupymo lakstus ar banko
indélj, kai jau yra pasitares su konsultantu ir apsvarstes galimybes.

- instituciniai investuotojai (yra juridiniai asmenys - finansy tarpininkai, kaupiantys individualiy
investuotojy lésas ir vykdantys investicine veiklg, paprastai specializuotg operacijose su vertybiniais
popieriais) [31, p. 20]. Instituciniai investuotojai nera tiesiogiai susije su neprofesionaliais klientais, nes
neprofesionalis Kklientai neturi sukaupe tiek Ziniy ir patirties, jog galety patys savarankiskai priimti
tinkamus investavimo sprendimus.

Pagal polinkj j investicing rizikg iSskiriami:

- Investuotojai, nelinke rizikuoti, t.y. vengiantys vidutinio ir auksto rizikos laipsnio investicijy,
nepaisant to, kad aukstesnj rizikos lygj gali kompensuoti papildomas pelno is investicijy lygis [31, p.
21]. Diana Cibulskiene ir Mindaugas Butkus knygoje ,.Investicijy ekonomika®“ nelinkusius rizikuoti
apibadina kaip nepalankiai vertinanCius rizika.Taip pat autoriai apibadina Sig investuotojy kategorijg
kaip vengiancius aukstos ir vidutinés rizikos investicijy, neatsizvelgiancCius j tai, ar rizikos padidejimas
bus kompensuojamas papildomu investiciniu pelnu [2, p. 32]. Siai kategorijai priskiriami vyresnio
amziaus neprofesionals investuotojai, kurie nenori prarasti investuoty pinigy.

- Investuotojai, abejingi rizikai, t.y. sutinkantys prisiimti investicine rizikg tik tuo atveju, jeigu ja
kompensuos papildomas investicinio pelno lygis. Arba kaip iSskiria autoriai Diana Cibulskiené ir
Mindaugas Butkus, neutraliai vertinantys rizikg investuotojai, kurie sutinka prisiimti didesne

atsakomybe uz investicine rizika tik tuo atveju, jei Si rizika bus tinkamai kompensuojama papildomu
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investiciniu pelnu [2, p. 32]. Abejingi rizikai investuotojai — tai gana jauno amziaus neprofesionalls
klientai, neturintys pakankamai ziniy, neturintys tikriausiai ir aukstojo issilavinimo.

- Investuotojai, linke rizikuoti, t.y. linke prisiimti investicine rizikg [31, p. 21]. Diana Cibulskiené ir
Mindaugas Butkus knygoje ,,Investicijy ekonomika“ linkusius investuoti investuotojus iSskiria kaip
»palankiai vertinanCius rizikg", t.y. sutinkancCius su didesne investicine rizika net ir tuo atveju, jei Si
rizika nebus kompensuojama papildomu investiciniu pelnu [2, p. 32]. Galima numanyti, kad Si grupé —
tai irgi neprofesionalai, irgi gana jauni, taciau turintys gana gerg issilavinima, Klientai.

Pagal investicinés elgsenos mentalitetgskiriami [31, p. 21], arba kaip teigia Vilija Alekneviciené, pagal
investuotojo psichologines ir charakterio savybes [1, p. 203]:

- Konservatyvis investuotojai (arba pasyvis pasak V. AlekneviCienés[1, p. 203]), pasirenkantys
investavimo objektus pagal investicines rizikos minimizavimo kriterijy. Tokie investuotojai visy pirma
rapinasi savo investicijy saugumu [31, p. 21]. Sio tipo portfelj daZniausiai sudaro konservatyviai
nusiteike investuotojai, kurie beveik nenori rizikuoti. Sis portfelis duoda nedidelj pelna, bet investicijy
rizikos beveik visai nera. Dazniausiai yra investuojama j vyriausybes vertybinius popierius, kuriy
palukany norma nera didelé, beveik dengianti infliacijg. Tokio tipo portfelj dazniausiai sudaro smulkuls
verslininkai arba dar tik pradedantys savo verslg ir norintys papildomai, be didesnio vargo, uzsidirbti
pragyvenimui [1, p.204]. Taip pat tai gali bati ir anksCiau minéti vyresnio amziaus neprofesionalis
klientai. Tai yra badinga visos Europos Sajungos gyventojams, kurie neturi investavimo patirties.

- Nuosaikis investuotojai (arba optimalls pasak V. AlekneviCienes[1, p. 203]), pasirenkantys tokius
investavimo objektus, kuriy pelningumo ir rizikos lygis atitinka vidutines rinkos sglygas atitinkamame
rinkos segmente [31, p. 21]. Tokie investuotojai sudaro subalansuotg portfelj, kuriuo siekiama prarasti
kuo maZiau pinigy. Sio tipo portfelj sudaryti yra sunkiausia. Tokj portfelj sudaro atsargesni
investuotojai, kurie bijo rizikuoti didesnemis sumomis dél galimy nuostoliy [1, p.203]. Paprastai tokj
portfelj sudaro keliy rasiy vertybiniai popieriai: akcijos, vyriausybés bei verslo subjekty obligacijos ir
kiti vertybiniai popieriai. Sitokio portfelio pelnas yra palyginti maZesnis nei agresyviy investuotojy
portfelio, bet kartu mazesne ir rizika. Investicijos Sio tipo portfeliuose procentais paskirstomos
jvairiai, atsiZzvelgiant j visas investuotojo charakterio savybes. Bltent tokie nuosaikas neprofesionals
investuotojai yra tie, kurie jau yra buve bent keliose konsultacijose ir remiantis jy charakterio
savybémis, buvo sudarytas tinkamas investicijy portfelis.

- Agresyvis investuotojai, pasirenkantys investavimo objektus pagal investicinio pelno
maksimizavimo kriterijy, nepaisant auksto rizikos lygio [31, p. 21]. Tokio tipo portfelj daZniausiai

sudaro azartiski ir rizikag megstantys investuotojai. Tokiu principu sudaromas portfelis sekmés atveju
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duoda didZiausig pelng, bet ir Sio portfelio investicijy rizika yra pati didziausia. Dazniausiai visos
investicijos yra sudétos tik j akcijas arba investicijos j Sios rasies vertybinius popierius yra daugiau nei
85 proc. nuo bendros investavimo sumos [1, p.203]. Vadinasi, priklausomai nuo socialines padeties ir
poZziurio j verslg vertybiniais popieriais, investuotojai pasirenka portfelio tipg. Savaime suprantama,
kad investuotojas veliau gali pasirinkti ir kitg portfelio tipa, priklausomai nuo jo investavimo |
vertybinius popierius sékmés. Kokj portfelj sudaryti, geriausiai gali patarti finansy makleriai,
pasikalbéje su investuotoju asmeniskai [1, p.204]. Taciau neprofesionalls investuotojai sunkiai galéty
pasirinkti rizikingus investavimo badus. Agresyvus investuotojai gali priklausyti neprofesionaliy
investuotojy kategorijai, taCiau jie turi turéti investavimo patirties, bati iSbande ir kitas priemones ir
puikiai suvokti savo sprendimy pasekmes. Bet kuriuo atveju neprofesionalus, kuris tik pradeda
investuoti, nesirinks investuoti tik j akcijas. Be to, be konsultanto pagalbos nebaty jmanoma paciam
teisingai pasirinkti. (Apie Kitus skirstymus placiau zr. J priede).

Finansy sistemoje cirkuliuoja finansinis turtas ir pinigai. Cia pinigai suprantami kaip materialGs:
popieriai ar monetos (iS tiesy tokia forma finansy pasaulyje jie jau retai naudojami). Pinigai placigja
prasme - pinigai, esantys banko saskaitose, jeina ] finansinio turto sampratg. Materialusis turtas
generuoja ekonomikos pajamas (jplaukas), o finansinis turtas paprasCiausiai apibudina investuotojy
pajamy ir nuosavo turto iSdéstyma. Finansinis turtas yra pretenzija j pajamas, kurias sukuria realus
turtas (Zeme, pastatai, jrenginiai ir zinios, kurias galima panaudoti prekéms ir paslaugoms gaminti) [11,
p. 98]. Finansinis turtas turi keturis pozymius [11, p. 98]:

Visoms finansinio turto raSims bldinga tam tikra rizika. Kadangi svarbus investicijy parametras
- pelningumas - negali bati nagrinéjamas neatsizvelgiant j rizika. RizikaapibréZiama kaip tikimybg,
kad faktiSkas pelnas iS investicijy nukryps nuo laukiamo dydzio. Kuo daugiau tokiy nuokrypiy ir
platesné galimo pajamy dydzio svyravimy skale, tuo didesne rizika [31, p. 31]. Rizika, susijusi su
investicijomis, tiesiogiai siejasi su laukiamu pelningumu, Kitaip tariant, rizikingesnés investicijos turi
bati pelningesnés. Investuotojas stengiasi sumazinti rizikg esant tam tikram pelningumo lygiui arba
padidinti pelningumg esant tam tikram rizikos lygiui. Rasa NorvaiSiené pateikia finansiniy priemoniy

iSdéstymg pagal rizikg ir pelninguma (Zr. 1 pav.).
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1 pav. Finansiniy priemoniy iSdéstymas pagal rizika ir pelninguma (R. NorvaiSiene, 2005, p.36)

Kai kurie iS 1 paveiksle pavaizduoty finansiniy priemoniy gali buti naudojami neprofesionaliy
investuotojy. TacCiau tai priklauso, ar neprofesionalus investuotojas yra tik pradedantysis, ar jau turi
investavimo patirties. Mano nuomone, geriausias pavyzdys yra pateiktas 2007 metais Lietuvos
Vertybiniy popieriy komisijos tinklalapyje Rolando Sungailos UAB ,Parex investicijy valdymas”

prezidento prezentacijoje [21] (zr.2 pav.).
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2 pav. Finansiniy priemoniy iSdéstymas pagal rizikg ir pelningumg (pagal Rolandg Sungaila UAB
»Parex investicijy valdymas”)
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Rolando Sungailos parengtame paveiksle (Zr.2 pav.) labai aiSkiai iSdestytos investicines
priemones pagal rizikingumg ir pelninguma, kurias gali naudoti neprofesionalls investuotojai.
Tarkime, banko indéliai, vyriausybés obligacijos - tai maZo rizikingumo investicinés priemonés,
kurios labai tinkamos neprofesionaliems investuotojams. Sis paveikslas gana tiksliai parodo beveik
visas neprofesionaliems investuotojams tinkamas investavimo priemones.

Bendrajg rizika, susijusig su konkreCiu investicijy objektu, gali saglygoti jvairiy veiksniy
kombinacija. Kadangi visi Sie veiksniai glaudziai susije, faktiskai sunku numatyti rizika, sglygotg
kiekvieno iS jy atskirai. Pagrindinés finansiniy investicijy rizikos rasys yra Sios [31, p. 31]:

rinkos rizika,;

- infliacine rizika;

- paltkany normos rizika;

- verslo rizika;

- finansavimo ir finansiné rizika;

- likvidumo rizika;

- atsitiktine rizika.
Rinkos rizika. Pelno i$ investicinio objekto lygio pokycius daznai salygoja rinkos rizika. Sig rizikos
rasj lemia atskiry finansiniy priemoniy kainos pokyciai, kuriuos sukelia visos investicinés rinkos arba
atskiry jos segmenty konjunktiros svyravimai. Siuos svyravimus salygoja politiniai, ekonominiai ir
visuomeniniai jvykiai (karai, infliacija, ekonomikos nuosmukis, monetarines politikos pokyciai,
energijos kainy augimas), investuotojy skoniy ir prioritety pasikeitimas. Rinkos rizika veikia visas
finansines priemones, bet poveikio lygis atskiroms Siy priemoniy rasims gali bati skirtingas [31, p. 31].
Anot G. Kancerevygiaus, rinkos rizika apima finansinio turto kainy poky¢iy rizika. Si rizika patiriama
tik tada, kai investuotojas arba finansine institucija turi tam tikras atviras kurios nors priemones
pozicijas, 0 pozicijos ir kartu rinkos rizika atsiranda dél banko prekybinés veiklos atliekant klienty
pavedimus arba banko naudai (rinkos rizika veikia ir per prekybine veiklg, ir per bendrg banko balansg)
[13].Lietuvos Bankas apibudina rinkos rizikg kaip tikimybe, kad rinkos kintamieji (palikany normos,
valiuty kursai, nuosavybées VP, birzos prekiy kainos ir kt. pasikeis taip, jog bankas dél sudaryto
sandorio patirs nuostoliy [13]. Neprofesionalus klientas irgi jus Sig rizika, jeigu jo pasirinktos
investavimo priemoneés kaina nukris, tarkime, dél Salies ekonominio nuosmukio.
Infliaciné rizika. Ji kyla dél to, kadangi negalima tiksliai prognozuoti infliacijos tempo. Infliacija daro
jtaka kiekvienai investicijai, tad batina j tai atsizvelgti prieS priimant investicinj sprendima [2, p. 124].
Si rizika apibadinama kainy lygio (pinigy perkamosios galios) pokygiais visos Salies mastu. Ryskéjant
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infliacijai, sumazeja reali j jvairias finansines priemones investuoto kapitalo verte, taip pat laukiamos
pajamos iS investicijy. Paprastai investicinespriemones, kuriy kaina kinta ta pacia kryptimi kaip ir
bendras kainy lygis, pelningesni kainy augimo laikotarpiu. Tuo tarpu fiksuoty pajamy
investicinéspriemonés priimtinesni kainy kritimo arba Zemos infliacijos laikotarpiais. Pajamos i3
investicijy j materialyjj turtg turi tendencijg Kisti kintant bendram kainy lygiui, tuo tarpu pajamos is
taupomyjy saskaity ir obligacijy- ne [31, p. 31]. Jeigu neprofesionalus investuotojas pasirenka
investuoti j banko indélius, o palikanos uZ padétg indélj dar labiau sumazéja del iSaugusios infliacijos,
tai neprofesionalus klientas jau praranda dalj savo pinigy.

Paltikany normos rizika. Sig rizika apibddina palikany normos svyravimai, kuriuos sukelia bendro
pinigy pasiadlos ir paklausos santykio pokyciai. Palikany normos augimas sglygoja atskiry investiciniy
priemoniy rinkos kainos sumazéjima, o kartu ir investuotojo laukiamo pelningumo sumazéjima. Ypac
stipriai paltkany normos rizika veikia fiksuoty pajamy vertybinius popierius [31, p. 32]. Kaip teigia G.
Kancerevycius, pallikany normos rizika reiskia tai, kad pallikany normy pokyciai gali neigiamai veikti
priemones pozicijos ar portfelio verte arba finansinés institucijos padétj ir pelng apskritai. Tai rizika,
kuri kyla i$ obligacijy pelningumy lygio ir nepastovumo pokyciy, taip pat ir i$ obligacijy pelningumo
skirtumy pokygiy. Si rizika veikia visas finansinespriemones, taiau labiausiai — skolos (fiksuoty
pajamy) priemones ir iSvestines priemones, sukurtas remiantis skolos priemonémis. Paprastai palikany
normy pokyciai didele jtakg turi ilgesnio termino priemonéms [13]. Palikany normos rizika
neprofesionaly investuotojg gali paliesti jei, tarkime, jis turi jsigijes obligacijy, taCiau dél palikany
normos, jos tampa pigesnés negu naujai leidZziamos su didesne palikany norma.

Verslo rizika. Veikianti jmoné ar nuosavybe gali duoti mazas pajamas ir todel investuotojas gali patirti
nesekme, jeigu bendro pelno bus nepakankamai jsipareigojimams padengti. Verslo rizika susijusi su
pajamy iS investicijy gavimo neapibréztumo lygiu ir jmones galimybe mokeéti investuotojams
palukanas, grazinti skolos suma, moketi dividendus ir kitas priklausancias pajamas. Didziausia verslo
rizikos dalis susijusi su verslo rasimi. Pvz., verslo rizika, susijusi su prekybines jmonés paprastosiomis
akcijomis skiriasi nuo pramonés jmones arba jmones, uzsiimancios nekilnojamojo turto operacijomis.
Manoma, kad investicijos j vienodas jmones susijusios su vienoda verslo rizika, nors Siy jmoniy
skirtumai gali salygoti ryskius rizikos lygio svyravimus jmonéms, uzsiimancioms analogiska veikla
[31, p. 32]. Tiesiogiai verslo rizika nera susijusi ir veikianti neprofesionalius klientus.

Finansavimo rizika. Rizika, susijusi su skolos priemoniy ar nuosavo kapitalo pritraukimu jmones
veiklos finansavimui, vadinama finansavimo rizika. Kuo didesne skolinty léSy dalis jmones

finansiniuose Saltiniuose, tuo didesne finansavimo rizika. Rizikos augimas susijes su tuo, kad
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finansavimas, pasitelkus skolos priemones, numato vykdyti jsipareigojimus mokeéti paltkanas, taip pat
graZzinti pagrindine paskolos sumg vykdyma. Tokie fiksuoti mokeéjimai batini iki pelno paskirstymo
jmonés savininkams. Nesugebéjimas jvykdyti Siy jsipareigojimy gali lemti ne tik investuotojy, bet ir
akcininky nuostolius [31, p. 32]. Tiesiogiai neprofesionalds klientai néra susije, taCiau jeigu baty
investave j tokios jmones akcijas, kuri nesugeba vykdyti jsipareigojimy, tada paveikty.
Kai kurie autoriai iSskiria ne tik finansavimo, bet ir finansine rizika, kurios pagrindinés rasys yra
valiutos kurso rizika (tai rizika, susijusi su jmonés skolos tvarkymo iSlaidomis, iSreiksta vidaus valiuta,
ji didéja dél valiuty kursy kitimo), palikany normos rizika (tai rizika, kad iSlaidos, susijusios su skolos,
uz kurig mokamos palikanos pagal kintamajg palikany norma, tvarkymu, iSaugs dél to, kad didés
baziné pallkany norma, arba rizika, kad iSlaidos, susijusios su skolos, uz kurig mokamos pallkanos
pagal fiksuotajg palikany norma, tvarkymu, taps nepagrjstai dideles lyginant su kintamosios paltkany
normos pokyciais, susidariusiais dél bazinés palikany normos mazéjimo), likvidumo rizika (susijusi su
negaléjimu parduoti investiciniy priemoniy uz grynus pinigus reikiamu momentu ir uz priimting kaing
vadinama likvidumo rizika), rinkos rizika (atsiranda dél finansinio turto ir jsipareigojimy kainy
pokyciy) bei kredito rizika (atsiranda tada, kai kita Salis negali vykdyti savo sutartiniy jsipareigojimy)
[14].
Likvidumo rizika. Rizika, susijusi su negaléjimu parduoti investicines priemones uZ grynus pinigus
reikiamu momentu ir uZ priimting kaing vadinama likvidumo rizika. Investicinés priemones likvidumas
- svarbus argumentas investuotojui, norinCiam iSlaikyti savo investicinio portfelio lankstuma.
Priemoniy likvidumg salygoja rinkos aktyvumas bei priemonés kaina. Lengvai parduodami uz
priimting kaing investicinéspriemonés yra likvidzios.
Atsitiktine rizika. Atsitiktine rizika - tai rizika, kurig sukelia nelaukti, netikéti jvykiai, turintys didelj ir
daZnai greitg poveikj atitinkamy investicijy vertei.
Bendrg investicijy rizikg galima iSskaidyti j du komponentus: diversifikuojama rizikg ir
nediversifikuojamg rizikg. Nediversifikuojama, arba sisteminé, rizika susijusi su tokiais reiskiniais,
kurie veikia visg rinka. Sie veiksniai vienodai veikia visas investicines priemones ir néra unikalis
konkreCiai kuriai nors priemonei. Nediversifikuojamos rizikos paSalinti negalima [31, p. 33].
Kiekvienas finansinis turtas turi skirtingas galimybes buti parduotas arba nupirktas [31, p.
33]. Finansiniy priemoniy likvidumas parodo galimybe investicijas pakeisti j pinigus be dideliy iSlaidy.
Investicines léSas ne visada investuotojas gali atsiimti vos jy prireikus. Tg bdtent ir lemia akcijy
likvidumas. Investaves pinigus j nelikvidZig rinka investuotojas norimu laiku gali nerasti pirkéjo arba

jam gali tekti akcijas parduoti uz maZesne kaing nei noréty. Taigi prie$ investuojant reikia susipaZzinti
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su rinka, pasitikrinti, kokia jos viduting dienos apyvarta, kiek sandoriy sudaroma. Sig informacija apie
kotiruojamas birZoje Lietuvos, Latvijos ir Estijos bendroves galima suZinoti AB ,,Vilniaus vertybiniy
popieriy BirZa“ internetiniame puslapyje  http://www.baltic.omxgroup.com/market/?pg=stats [24].
Neprofesionalus investuotojas pats gali nesuprasti, kg jam geriau pasirinkti, todel apie likvidumo
svarbg jj turi supazindinti investicijy konsultantas, pas kurj jis lankysis.

Kiekvienas finansinis turtas turi savo verte [31, p. 33]. Skiriasi tarkime menesiné jmoka mokant
investicinio gyvybes draudimo jmoka ar dedant indélj, jsigyjant akcijy ar investuojant pasirinktg suma j
investicinj fonda. Neprofesionalus investuotojas pasirenka, kokio dydZio bus jo investicinio draudimo
jmoka, ar kokig suma apskritai per menesj jis gali skirti investavimui.

Be turto vertés, dar kiekvienas finansinis turtas turi savo galiojimo terming (iSskyrus akcijas,
nes jos iSleidziamos neterminuotai) [31, p. 33]. PavyzdZiui indélis gali bati padétas tam tikram
terminui. Kuo ilgesniam terminui padedamas, tuo didesnes pallikanos mokamos. Neprofesionalus

investuotojas gali apsispresti, kuriam laikui jis nori padéti indelj, arba kuriam laikui jis apsidraus.

1.2. Investavimo politikos suvokimas

Anot tarptautiniu Zodziy Zodyno, politika [gr. politike (episteme) - valstybés valdymo menas]
valst. reikaly tvarkymo teorija ir praktika; visuomeniné veikla, sauganti klasinius interesus, pvz.,
vidaus, uZzsienio, ekonominé, finansiné [39]. Investavimo politika neprofesioliems klientams reiskia,
kad terminas ,politika“ interpretuojamas, kaip investavimo principy suvokimas ir pritaikymas
neprofesionaliems klientams. Dar reikty apibrézti, kas yra neprofesionalus investuotojas, kuriy
investavimo galimybes tirsiu Siame darbe. Taigi, neprofesionalus investuotojas tai - investuotojy
kategorija, Kkuriai priskiriami maZiau investavimo Ziniy ir patirties turintys investuotojai. Siai
kategorijai priklauso dauguma investuojanciy fiziniy asmeny [20]. Neprofesionaliems investuotojams
taikoma auksCiausio lygio apsauga nuo galimos rizikos [3]. Profesionalls klientai (investuotojai) — tai
instituciniai investuotojai: bankai, vyriausybés, pensijy fondai, stambios jmonés ir iSimties tvarka,
fiziniai asmenys [19].

Kaip teigia D. JureviCiené [13, p. 102], bet kuris investuotojas prieS pradédamas investuoti
pirma jvertins su savo finansais susijusias pagrindines ypatybes: pajamas, namy Okiy iSlaidas, amZiy,
Seimos struktdrg, likvidZiy 1éSy poreikj, supratimg apie infliacijg ir palikany normas, patirtj finansy
rinkose, supratimg apie mokescius, ateities suvokima (pensinio amziaus), gyvenimo sauguma, karjeros

pabaigos suvokima, uzdirbty pajamy praradimg ir Kitus dalykus [13, p. 102]. Kiekvieno investuotojo
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sprendimai priklauso nuo rizikos, kurig gali prisiimti investuotojas, ir nuo individualiy poreikiy, kurie
priklauso nuo gyvenimo ciklo etapo. Vidutinio amZiaus investuojantis profesorius ir pensinio amzZiaus
naSlé turés skirtingus investicinius poreikius. Paprastai individualds investuotojai, ypac neprofesionalai,
savarankiskai neplanuoja investicijy. Jy strategijos, jeigu jie nesinaudoja konsultanty paslaugomis,
paprastai bdna gana jprastos. Be to, vidutinis individualus investuotojas paprastai disponuoja kukliu
investavimo kapitalu, kuris smarkiai riboja jo galimybes [34, p.137].

Instituciniai investuotojai - bankai, investicijy ir pensijy fondai, draudimo kompanijos -
paprastai veikia rinkoje kaip profesionalls dalyviai, turintys nemaza kapitalg, leidZiantj lengviau
pasiekti savo tikslg. Taciau kiekvienu atveju investavimo procesas prasideda nuo investavimo tiksly
formulavimo. Sis tikslas privalo biti pasiekiamas, todél pats tikslo formulavimo procesas numato tam
tikrg iSankstinj pasiruoSima. Taigi batina jvertinti turimus laisvus iSteklius, kurie bus investavimo
kapitalu, batina surinkti pakankamai informacijos apie prieinamas investavimo priemones,
preliminariai jvertinti ekonomine konjunktra, ateities prognozes ir t. t. Siuo etapu investuotojas tam
tikru tikslumu apibréZia savo investavimo horizonte, t. y. laiko tarpa, kuris apima jo strategijg ir kurio
atzvilgiu vertinami investavimo proceso rezultatai. Nenurodant investavimo horizonto, nejmanoma
suformuluoti daugmaz aiskios strategijos ir, kas yra svarbiausia, jvertinti jos rezultaty ateityje. Laiko
horizonto trukme nusako tiek investuotojo tikslai, tiek jo sugebéjimas prognozuoti ateitj, pavyzdZiui,
jvairiy investavimo priemoniy kainas. Investavimo horizontas gali bati nedidelis, jeigu investuotojas
orientuojasi | tai, kad pelnas blty gautas greitai. Investavimo horizontas nebrézia griezty investavimo
proceso riby, jis Zymi tik salyginius rémus, pagal kuriuos investuotojas gali kurti protingg strategijg ir
vertinti jos rezultatus. Tai néra vienintelis reikalavimas investuojant. Svarbu yra ir tai, kad
investuotojas galéty pakankamai tiksliai (bent jau statistine prasme) jvertinti reikalingus investavimo
procesg apibréZiancius kiekybinius parametrus, pavyzdziui, blsimas kainas, pelninguma, rizika ir pan.
[34, p.137]. Taigi, pirmas investavimo etapas yra tiksly formulavimas ir investavimo istekliy bei
horizonto nustatymas. Kitas etapas vadinamas investavimo proceso analize, arba tiesiog investicine
analize. Jos tikslas - preliminariai parinkti investavimo priemones (turto rasis), - investuotojo manymu,
vertas demesio [34, p.138]. Neprofesionalus investuotojas, visy pirma, turi apsispresti j kg jis nori
investuoti. Tokiam sprendimui priimti batina iSsamiai apskaiCiuoti kiekvienos investicijos rizikg ir
galimg graZa atskirai bei jvertinti optimaly portfelj pagal skirtingus rizikos laipsnius [13, p. 103]. D.
JureviCiené iSskiria populiariausias investicijy grupes (Zr. pav.3): pinigy indéliai, akcijos, obligacijos ir
nekilnojamasis turtas, nes jy rizika néra tokia didelé, kaip kity priemoniy, tokiy kaip alternatyvios

investicijos, j kurias investuojant reikia labai daug iSmanyti ir joms badinga didelé rizika. Taciau Sioje
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klasifikacijoje nera investicijy, iSskirty j investicinius, pensijy fondus ar gyvybes draudima, todél Sios
klasifikacijos negalima laikyti iSsamia [13, p. 103].

‘ Turto tipai

| | |

Akcijos \j’llﬂigaci;ns Nekilnojimasis Deriniai Alternatyvios

Grynyju
pinigy
| indeliai

turtas investicijos

Kiti produkiai nuo brangiyjy
metaly iki meno kariniy

3 pav. Populiariausios neprofesionaliy investuotojy investicijy grupes (D.JureviCieng, 2008, p.103)

Kaip teigiaJim Mellon ir Al Chalabi knygoje ,,10 geriausiy investicijy artimiausiems deSimciai
mety“, beveik kiekvienam zmogui akcijos yra nepaprastai svarbi ilgalaikio investavimo strategijos
dalis. Investiciniai fondai yra patogus bhdas neturintiems laikoir neprofesionalams, norintiems
investuoti akcijy rinkoje. TaCiau sekmingas ilgalaikis investavimas j akcijas yra sunkiausia iS visy
investavimo rasiy. 1S dalies taip yra todel, kad akcijas veikia jvairiausi kintamieji (ekonominiai ciklai,
akcijy birzos nuotaikos, konkreCiy bendroviy veikla bei vertinimo klausimai). Jy analizei reikia daug
laiko ir ziniy ir néera jokiy garantijy, kad bus priimtas teisingas sprendimas. Investuotojams nederety
rinktis akcijy aklai, beatodairiskai sekti ,,naudingais patarimais* arba net visiskai atsiduoti j investiciniy
fondy valdytojy rankas [30, p.61]. Pavyzdziui, dabartiné vertybiniy popieriy rinka turi deSimtis
tukstanciy jvairiy obligacijy ir akcijy [34, p. 138]. Paprastai eilinis investuotojas nieko nezino apie
daugelj iS jy. Netgi finansy rinkos profesionalai apsiriboja nelabai dideliu vertybiniy popieriy
skaiCiumi. Apie juos jie turi pakankamai informacijos, kruopsciai stebi jy pasikeitimus. Pradiné atranka
paremta finansine investuotojo bukle (jo pajamomis, turtu), jo Ziniomis apie tam tikrus vertybinius
popierius, apie jvairius apmokestinimo, susijusio su vertybiniais popieriais bei nekilnojamuoju turtu,
aspektus, operacijy su finansiniu turtu realizavimo galimybémis ir pan. Atlikus tokig atranka,
investuotojas visg investavimo rinkos jvairove susiaurina iki aprepiamos investavimo priemoniy aibés,
kurias jis gali jvertinti, palyginti ir su kuriomis jis realiai gali vykdyti sandorius, t. y. pirkti ir parduoti.
Po pradinés atrankos investuotojas turi kruopsCiai iSanalizuoti atrinkty priemoniy investavimo savybes,
pirmiausia priemoniy savybes, kurios nulemia investavimo procesa. Zinoma, pirmiausia kalbama apie
pelninguma (patikimuma) ir rizikg. Kadangi investavimo horizonto pradZioje investuotojas nors tik

apytiksliai Zino einamasias, arba ankstesnigsias, charakteristikas ir kadangi padétis rinkoje gali staigiai
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pasikeisti, tai investuotojas turi prognozuoti busimasias kainas ir pelninguma. Tokios analizés ir
prognozés praktika suformavo du poZidrius j investavimg, taip pat ir investavimg j vertybinius
popierius. Sie poZidriai atitinkamai buvo pavadinti fundamentaliaja ir technine analize [34, p. 138].
Taciau tokias analizes sugeba atlikti investuotojas profesionalas ir tik labai maza dalis neprofesionaly,
kurie turi laiko ir rimtai tuo domisi. Neprofesionalls investuotojai privalo uzpildyti specialias anketas,
kurios leidZia nustatyti, kokie produktai tinkamiausi konkreciam klientui, atsizvelgus j jy Zinias, patirt]
investavimo srityje, finansing padétj bei investavimu siekiamus tikslus. Jmonés, teikiancios investicines
paslaugas, reikalavimg pildyti anketas nustato pacios, siekdamos apsaugoti save bei Klientus. Anketos
yra investiciniy paslaugy teikimo sglygy (pvz. banko, finansy maklerio jmoniy ir kt.) dalis.

Po analizes etapo eina investavimo strategijos kurimo/ pasirinkimo etapas - investuotojas turi
nuspresti, kokius vertybinius popierius jis ketina pirkti, kada jis turi juos parduoti ir pan. PavyzdZiui,
pirk akcijas, kol jos yra pigios (arba nepakankamai jvertintos), ir parduok jas, kol jos yra brangios (arba

pervertintos) [34, p. 141]. Lietuvos Vertybiniy popieriy komisijos informaciniame leidinyje pateikiami

investavimo etapai [19] (Zr.4 pav.).

Pries investuojant Investuojant ir investavus

Jusy investiciné jmo- Investiciné jmoné Investiciné jmoné su-

Jusy pavedimg inves-

Investiciné jmoné turi
ticiné jmoné priva- pateikti periodines
b jvykdyti greitaiir | ataskaitasapie atliktus

Jums palankiausiomis | pavedimus ir investick

ju bakle

né veikiausiai pri- papradys tamtikros | teiks Jums informaci-
skirs Jus neprofesio- | informacijos, priklav- | ja, kuria vadovauda-
naliy investuotojyka- | somainuoJumstel- | miesigalésite priim-
tegorijai kiamypaslaugyri- | tiinvesticinius spren- salygomis

Sies dimus

Klienty Paslaugy risys: - Pgdfdzn‘né_
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-Neprofesionalis el o O vesticing jmon ’ s

X " [T e pasla.lgqaz,nhg',lggfa -Pavr;‘mq vykdymas ) -Ataskaitos klientams
-Profesionalis niy pirkimas ir par- priemones, lankiausiomis
davimas islaidas ir susijusius kgtui salygomis
- Investicijy valdy- mokescius '
mas -Sutartys

Nuolatiniai reikalavimai:
- Interesy konflikty vengimas
- Jusy finansiniy priemoniy ir piniginiy lé3y apsauga
-Reagavimas | skundus

4 pav. Investavimo etapai [20]
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Remiantis Lietuvos Vertybiniy popieriy komisijos patarimais investuotojui galima apibrezti
pagrindinius investavimo principus [19]:
1. Teisingas savo finansines padeties jvertinimas. Neprofesionalus investuotojas privalo teisingai
suprasti savo finansine padétj ir jvertinti savo galimybes skirti tam tikra suma investavimui.Zinoma,
neprofesionaliam investuotojui gali bati nelengva vienam apsispresti, todel pagalbg galéty suteikti
konsultantai (pvz. banke). DaZnai praSoma uZpildyti jvairias anketas, kurioje specialisty paruosti
klausimai leidZia tiksliau suprasti, ar tikrai neprofesionalus investuotojas gali skirti vieno ar kito
dydZio pinigy suma.
2. Savo finansiniy galimybiy jvertinimas, t. y. kokig rizikg investuotojas gali prisiimti.
Neprofesionalus investuotojas vienas negalés jvertinti savo galimybiy, todel velgi konsultanto
pagalba yra batina ir jie taip pat specialiy testy pagalba nustatys, kokig rizika i$ tiesy gali prisiimti
investuotojas.
3. Neprofesionalus investuotojas turi apibrézti konkrecius savo investavimo tikslus [19]. DazZnai
Zmonés bando sutaupyti ant kazko konkreciai, tarkime, turint investicinj draudimg galima tuo paciu
metu ir bati apsidraudus, ir kaupti vaiky mokslui. Kai neprofesionalus investuotojas kreipsis j
konsultantg pagalbos, jo butinai pasiteiraus, ko neprofesionalus klientas tikisi.
4. Diversifikavimas. Investicijas reikety diversifikuoti pagal jmones, Gkio sektorius ir regionus.
Tokiu bladu blogos naujienos viename Ukio sektoriuje ar jmoneje netures tokio skausmingo
poveikio viso portfelio pajamingumui. Lengviausias budas tai padaryti yra investuoti j investicinius
fondus [43]. Taip pat investuoti turéty j jvairias turto klases: akcijas, obligacijas, nekilnojamojo
turto fondus ir kt. [19]. Visa tai neprofesionaliem klientui bus paaiSkinta, jeigu jis kreipsis pagalbos
J investicijy konsultantus.
5. Investuotojas privalo rimtai apsvarstyti kiek gali sau leisti prarasti, jei rinkos bus nepalankios.
Jvertinant neprofesionalaus kliento galimybes, bus jvertinta ir kiek jis gali prarasti. Pats
neprofesionalus to objektyviai nepadarys.
6. Reikia laikytis pasirinkto plano. Rinkos, ypac akcijy, juda ,,aukstyn — Zemyn“, t. y. akcijy kaina
gali stipriai pakilti, bet taip pat greitai ir nukristi.
7. Reikia perbalansuoti savo portfelj maZdaug kas dveji metai.
Paskutinieji du punktai (6 ir 7) privalo buti atlikti tik konsultanto, kadangi neprofesionalus klientas
pamates prastesnius rezultatus gali priimti blogg sprendima, taigi konsultacija yra badtina. Portfel]
tinkamai perbalansuoti gali profesionalus investuotojas, taigi neprofesionalus, vadovaudamasis tik savo

nuomone, negalety to atlikti.
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Pagrindiniai zingsniai prieS pradedant investuoti [22]:

1. BiudZeto sudarymo ir iSlaidy kontrolé Zingsnis. Reikia detaliai susiraSyti savo ménesines pajamas bei
iSlaidas, perzidréti, kam daugiausia yra skiriama pinigy, galblt galima maziau pinigy skirti vartojimui,
0 daugiau investavimui. Labai svarbu kontroliuoti iSlaidas. Reikéty pasistengti siekti, kad:

pajamos virSyty iSlaidas (nors tg padaryti i§ tiesy labai sunku, ypaC neprofesionaliam

investuotojui);

dalis pinigy baty skiriama investavimui;

Zzmogus galéty apsidrausti nuo galimy nelaimiy;

nejklimpti j skolas, t. y. turéti tik tiek skoly, kiek galima grazinti labai nesuvarzant savo

vartojimo.

Neprofesionalus investuotojas gali stengtis atlikti §j zingsnj ir savarankiskai, taCiau vis tiek reikty
parodyti galimg savo iSlaidy biudzetg ir konsultantui.

2. Investavimo zingsnis — laisvy léSy investavimo tikslo nustatymas. Tikslai gali bati jvairQs:
apsidrausti nuo galimy nelaimiy, sukaupti IeSy senatvei ar tiesiog galéti periodiskai susimoketi uz tam
tikrg paslauga. Nuo pasirinkty tiksly priklauso ir investavimo bldas: pirmaisiais dviem atvejais savo
sukaupta léSy sumg galima nuolat reinvestuoti (t. y. jei per menesj i$ investicijy yra uzdirbama 100 Lt,
tai juos vél galima skirti investavimui ir taip uZdirbti dar daugiau), o antruoju atveju — tiesiog
uzsitikrinti papildomy nuolatiniy pajamy Saltinj. Svarbu nepamirsti, kad, kas menes;j investuojant net ir
po maza pinigy suma, per tam tikrg laikg galima sukaupti gana nemazai. Apskritai, finansiné sekme —
tai ilgalaikiy finansiniy tiksly jgyvendinimas. Tie tikslai gali bati:

pajamy ir turto didinimas;

iSlaidy valdymas;

gyvenimo kokybés kélimas;

finansinio saugumo uzsitikrinimas;

kapitalo kaupimas senatvei ir paveldétojams.

Kaip buvo mineta anksciau, neprofesionalus investuotojas savo investavimo tikslus turi aptarti
su investicijy konsultantu, o tinkamas investicijy pasirinkimas leisty pasiekti neprofesionalaus
investuotojo tikslus.

3. Investavimo laikotarpio, rizikos ir pelningumo Zzingsnis. Pasirinkus investavimo tikslus, reikia
numatyti priemones jiems pasiekti. Siuo atveju vadovautis artimyjy ar draugy patarimais
neprofesionaliam investuotojui néra pats geriausias bldas, nes, kas tinka draugams ar artimiesiems,

nebdtinai gali tikti konkreCiam investuotojui. Svarbiausia apsispresti: kokiam laikotarpiui
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investuojama; koks yra priimtinas rizikos lygis; kokio norima pelno. Nuo atsakymo | Siuos klausimus
priklauso investavimo priemoniy (akcijos, obligacijos, investiciniai fondai, indeliai ir kt.) pasirinkimas.
Visus Siuos veiksnius galima apibrézti kaip investavimo kriterijus [15]. Svarbu paminéti, kad ne
visuomet galima tiksliai apibréZti investavimo kriterijus. Juos sudaro ir kiekybiSkai nejvertinami
veiksniai, pavyzdZiui investuotojo nuojauta. Visgi priimdami sprendimus investuotojai daznai
analizuoja jvairius rodiklius. Sie rodikliai gali bati suskirstyti j dvi grupes: 1) vertybiniy popieriy
rodikliai (kaip anksCiau minéjau pelningumas, rizika, likvidumas, kainy kitimas ir Kkt.) 2)
fundamentalls (makroekonominiai, kio Sakos, bendroviy) rodikliai. Taip pat reikia pasirinkti, kaip jus
investuosite: ar periodiSkali, ar investicija bus vienkartiné. Vertybiniy popieriy komisija pateikia lentele,

kaip baty galima apsispresti kaip investuoti (Zr. 1 lentele) [21].

1 lentelé. Neprofesionaliy investuotojy investavimo budo pasirinkimas (Vertybiniy popieriy komisija)

Neprofesionaliojo investuotojo TAIP NE

keliami klausimai

Ar turite galimybe iSkart | Galite pasirinkti vienkartinj | Geriau pasirinkti periodinj
investuoti bent 1000 Lt? investavima, t. y. uZ visg sumg | investavimg

iSkart pirkti fondo vienety

Ar galite pats nuspresti, kada ir | Galite investuoti visg sumg | Geriau pasirinkti periodinj
kur tinkamas momentas | vienu kartu. investavima.

investuoti?

Taigi 1 lentelé parodo , kad geriausia rinktis periodinj investavimg, jei neprofesionalus investuotojas
neturi galimybés investuoti didesnes sumos vienu metu bei sprendimg j kur investuoti priima sunkiai. 2
lentelé apibréZia privalumus ir trakumus vienkartinés jmokos bei periodinio investavimo (Zr. 2 lentele.)
[23].
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2 lentelé. Vienkartines ir periodinés jmokos privalumai ir trakumai (remiantis Vertybiniy popieriy

komisijos duomenimis [23])

PRIVALUMAI TRUKUMAI

Tinkamu momentu investavus, auga Visos | Sunku  nustatyti, kada yra

_ investuotos sumos verte kartu palankiausias momentas investuoti
Vle-nl'<ar Investuojant labai didele suma galima derétis del | Tinka  investuojant  didelémis
-tlne mazesniy mokesCiy, kuriuos ima tarpininkai sumomis
imoka Lengva apskaiCiuoti investicijos graZzg ir palyginti
su fondo graza
Galima investuoti maZzomis sumomis (pvz., 100 | Sunkiau apskaiciuoti investicijy
It). graZa procentais ir jg palyginti su
Periodi fondo graza

ne Nereikia galvoti, kada bus tinkamas investavimo

jmoka | momentas

Paprastai nereikia moketi operacijos mokescio

(nera minimalaus fiksuoto mokescio)

Pasirinkus investavima, kada yra investuojama periodinémis jmokomis, galima sumazinti vidutines
investavimo iSlaidas (jei néra numatyto operacijos mokescio).

4. Investavimo priemoniy pasirinkimo Zingsnis. Zinodami, kiek lé3y gali investuoti, kokiy tiksly
siekia, kokiam laikotarpiui yra priimamas sprendimas investuoti, apsisprende del priimtino rizikos
lygio ir norimo pasiekti pelno, investuotojas gali tinkamai pasirinkti investavimo priemones.
Svarbiausia nepamirsti, kad didesnis pelnas reiSkia ir didesne rizika, be to, j kai kurias priemones
apsimoka investuoti tik ilgam laikotarpiui. Norédami pasiekti uZsibréztus finansinius tikslus,
investuotojai turéty derinti jvairias investavimo priemones. Taip baty susikuriamas investicinis
portfelis (pvz.: 60% lesy investuoti j investicinius fondus, 20 % investuoti j indeélius ir 20% investuoti |
akcijas), kuris padéty iSvengti galimy dideliy nuostoliy, t. y. jei investuotojas pasirenka tik vieng
investavimo priemoneg, ji gali net ir nuvertéti, o jei turety, tarkim, keturias, tai vienai net ir nuvertéjus,
trys likty pelningos (toks IéSy paskirstymas dar vadinamas diversifikacija). Renkantis investavimo
priemones, reikia atsizvelgti ir j jvairias mokesCiy lengvatas.

5. Nuolatinés priezilros zingsnis. Siekiant uzsibrézty finansiniy tiksly, pirmieji keturi Zingsniai yra

batini. Taciau vien jy nepakanka — reikia nuolat tikrinti, kaip sekasi neprofesionaliam investuotojui
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investuoti. Investuotojas turéty reguliariai dométis (geriau ne vienas, o kartu su savo investicijy
konsultantu, kad Sis galéty paaiskinti kodél vyksta vienaip ar Kitaip), kiek pelno jam jau atne$é
investicijos, ar nepadidéjo (nesumazéjo) investavimo rizika. Nevertéty Kkliautis gandais, draugy ar
paZjstamy nuomonémis. Labai svarbu, kad pirmg kartg investuojantis neprofesionalus klientas gauty
visg reikalingg informacijg ir paaiSkinimus ir savo investicijy konsultanto. Véliau, kai jau turés
investavimo patirties, gales pats nuspresti. Nors savo nuomoneés turejimas ir tikejimas, kad pavyks
pasiekti uzsibrézty tikslg, yra labai svarbu, taciau i$ pradZiy neprofesionalus investuotojas gali pernelyg
investuotojai pries tai labai gerai pasvére, ar tikrai verta kg nors keisti. Nepatartina bégioti nuo vienos
strategijos prie kitos, nuo vieny priemoniy prie kity — taip tik patirsite nuostoliy. NemaZiau svarbu
sustoti ir viskg apgalvoti i$ naujo, kai jau pasiekiamas uZsibréztas tikslas — gali bati, kad pasikeité tiek
investuotojui priimtinos rizikos lygis, tiek Kiti veiksniai ir ankstesnes investavimo priemonés gali jau
nebetikti.

1.3. Teorinis investavimo modelis

Remiantis teorija, sudarytas teorinis investavimo modelis, kuris skirtas neprofesionaliems
investuotojams (Zr.5 pav.). Siame modelyje pavaizduoti du pagrindiniai Zingsniai, kuriuos investuotojas
turéty atlikti prie$ priimdamas investavimo sprendima. Pirmiausia klientas turi jvertinti savo finansinj
pajeguma — kiek pinigy jis gali skirti per menes;j (ar kitg laikotarpj) investavimui. Po to investuotojas
turi jvertinti kokig rizika jis gali prisiimti. Kadangi tiksliai nustatyti gali specialistas, investuotojas,
prie§ nuvykdamas pas specialista, jvertina kiek daugiausiai galéty prarasti jei investicija blty
nesékminga. Taip pat prieS nuvykdamas pas specialista, investuotojas turi pagalvoti, kiek laiko jis
noréty investuoti. Visas pirmasis Zingsnis turéty bati aptartas ir su konsultantu, nes visiskai neturintis
investavimo patirties neprofesionalus investuotojas pats negales tiksliai jvertinti nei rinkos, nei

laikotarpio.

29



Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

e ] = = [omrmen

@ ‘ Konsultacya su specialistais
|fi1mnsi11iu pajégmno ivertinimas | U
Riziltos ivertinimas |i11vestm'imu strateggjos kinimas |

|Lﬂikutm‘piu pasininkimas | /|_|\
U ] ‘ Aktyvno jvertinimas - aktyvus ar pasyvus investuotojas

@ @ @ Investicinio
':{> '::> ':{> ‘Pr-:- dulto/priemonés pasninkinas ‘ sprendimo
@ ? priémimas

chligacijos |

8 Paprastos
ARcRaE abligasijas

Gwybes \ . :

| Investavimas .
Te'mnew — ——— Obligaciy

Pensijy
fondai

{ fnmlq h Md:lncpmas
! fnm]:n ! ;

5 pav. Teorinis investavimo modelis (sudaryta autores remiantis Lietuvos Vertybiniy popieriy
komisijos duomenimis)

Antras zZingsnis prasideda nuo konsultacijos suteikimo, kuri neprofesionaliam investuotojui yra
batina. Konsultantas, pasitares su neprofesionaliu investuotoju, padeda jam pasirinkti visg investavimo
strategijg. Konsultacijos metu yra jvertinama ar investuotojas bus pasyvus ar aktywvus investavimo
procese., koks produktas ar jy grupe yra priimtini konkreCiam klientui. Tokie neprofesionalis
investuotojai, kurie jau turi Siek tiek Ziniy, yra susipazing ir jau speje iSbandyti vieng ar keletg
investavimo priemoniy, pirmg modelyje pateiktg zingsnj gali atlikti ir savarankiskai. Konsultacija su

specialistu vis tiek jam turi buti reikalinga, nes Sis jvertinty neprofesionalaus investuotojo pasirinkima.

1.4. Tyrimo metodika

Siame darbe bus apibadinta investavimo politika, i$nagrinéta susidariusi investicing aplinka
Lietuvoje, Salies gyventojams sitlomos investavimo galimybes, atliekama priemoniy analize,
jvertinamas tinkamumas neprofesionaliems klientams, atliekama apklausa tiek Lietuvoje, tiek ES
Salyse, palyginamos galimybés investuoti bei turimos gyventojy zinios. Atliktas tyrimas leis jvertinti

Lietuvos ir kity Europos Sajungos Saliy neprofesionaliy klienty investavimo galimybes.
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Didziausig tyrimo dalj uzima anketinis tyrimas. Anketa bandoma istirti neprofesionaliy
investuotojy poreikius bei galimybes, taip pat palyginti visa tai su Kity Europos Sajungos Saliy praktika.
Pagrindinis apklausos tikslas - istirti ir jvertinti neprofesionaliy klienty investavimo galimybes
Lietuvoje ir Europos Sajungoje bei nustatyti su kokiomis problemomis susiduria neprofesionalds
investuotojai. Apklausa atliekama Lietuvoje, siunCiant prisistatymo laiSkg ir prisegta anketa,
pateikiama dviem kalbomis — lietuviy ir angly. Lietuviams siuniama anketa yra paruosta lietuviy
kalba. ] kitas ES 8alis siunCiama anketa yra iSversta j angly kalbg. Kai kurie klausimai yra susije su
valiuta, todél j uZsienio valstybes siuniamose anketose yra nurodoma tik pinigy suma, nepraSant
paraSyti apytiksliai kiek tai baty eury.

Anketinis tyrimas yra suskaidomas j tam tikrus etapus. Pirmajame etape yra sudaromas
klausimynas ir atliekamas anketos jvertinimas. Antrajame etape atliekamas kodavimas. Kadangi
duomeny analizé bus atliekama su programa SPSS, anketos duomenys privalo bati uZzkoduoti
atitinkama tvarka. TreCiajame etape vykdoma apklausa. Ketvirtajame etape duomenys yra suvedami j
programg ir atliekama duomeny analize.

Pirmasis etapas — tai anketos sudarymas. Kaip teigia Laima Unterhauser ,, marketingo tyrimai“
[41], apklausa yra svarbiausias pirminiy duomeny rinkimo metodas. Apklausa yra marketingo
informacijos rinkimas asmeninés, telefono, pasto, interneto ar paneliniu bldu. Vytautas DikCius savo
knygoje ,,Marketingo tyrimai* tarsi papildo Laimos Unterhauser teiginius, pridedamas tai, kad
daZniausiai apklausos bldu gaunama informacijos apie respondenty nuomones, kurios susije su
vartotojy turimomis Ziniomis apie tam tikrg produkta, jo privalumus,kaina ir Kitais marketingo
aspektais. Taip pat Vytautas DikCius knygoje ,,Marketingo tyrimai“ [4, p.77-78] iSskiria penkis
apklausos privalumus: Standartizavimg — apklausoje klausimai pateikiami nuosekliai, taigi kiekvienas
respondentas gaus tuos paCius atsakymo variantus; Paprastumas — nesunku paZzymeéti varianta;
Galimybé pagauti ,,nematomg” — tai padeda padaryti keturi klausimai-“kas“, ,,kg“, ,,kodeél* ir ,kaip*-
tokios informacijos, kuri leidZia atskleisti elgesio prieZastis, nejmanoma gauti stebéjimais; Nesudétinga
duomeny analizé — aukstas standartizavimas leidZia sékmingai ir paprastai atlikti surinkty duomeny
analize. Visi Sie V. Dikc¢iaus patarimai buvo panaudoti sudarant anketa. Laima Unterhauser knygoje
»marketingo tyrimai“, taip pat kaip ir Vytautas DikCius, kiekvienam apklausos badui iSskiria ir
trakumus, ir privalumus. Jie pateikiami lentelés pavidalu [41, p. 87-89 Zr. A priedas ]. Kalbant apie
apklausg el. pastu, Vytautas DikCius velgi, iSskiria nedidelius apklausos iSlaidas, o Laima Unterhauser
teigia prieSingai. Papildomai Vytautas Dikcius prie trakumy iSskiria dideles laiko sanaudas, ko Laima

Unterhauser nepamini. Vytautas DikcCius savo knygoje ,,Marketingo tyrimai* pasitlo tyrimo bady
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kombinavimg, kuris leidzia tureti daugiau privalumy ir sumazinti trokumus. Pagrindiniais tyrimo
bldais buvo pasirinkta apklausos atlikimas el.pastu ir specialiy apklausos internetiniy svetainiy
naudojimas. Respondentai kvietimg atsakyti j pateiktus klausimus gavo el. pastu, telefonu, asmeninio
pokalbio metu.

Kaip teigia Laima Unterhauser knygoje ,, marketingo tyrimai®, tyrimy pagrindinis tikslas —
gauti kuo tikslesne informacija, todél apklausos vedejui keliasi tam tikri reikalavimai. Laima
Unterhauser iSskiria 3iuos reikalavimus [4, p. 90]. Siy reikalavimy buvo laikomasi sudarant apklausos

anketa:

1 Apklausos vedéjas visada turi prisistatyti, i kur ir kieno interesus atstovauja;

2 JZangoje turi trumpai apibadinti problema ir apklausos tiksla;

3 Siekti kontakto su apklausiamaisiais, jgyti jy pasitikejima, todel jis turi buti komunikabilus,
iSsilavings, mokéti bendrauti;

4 Negali reiksti savo nuomonés apie pateikiamus klausimus nei prie$ apklausa, nei jos metu;

5 Negalima vertinti atsakymy arba kaip nors rodyti savo patarimg arba nepritarima;

6 Negalima mokyti, polemizuoti.

Vytautas DikCius savo knygoje ,,Marketingo tyrimai* teigia, kad informacijos tikslumas priklauso
nuo tyrimo specialisto sugebejimo tinkamai pasirinkti tiriamag visuma bei reprezentatyvig respondenty
imtj. Klaidas, kurios lemia tyrimo rezultaty tiksluma, Vytautas Dik¢ius apibendrino ir pateiké sudares
tokig schema [4, p. 79] (Zr.6 pav.) Neprofesionaliy klienty apklausos anketa buvo sudaryta taip, jog
baty iSvengta Vytauto DikCiaus 6 paveiksle pavaizduoty klaidy.

Imties ] Klausinétojo klaida
dydis Netikslus
klausimas
Tiriama Y R v Klausimas ¥ .
visuma ? ) Respondentas i Atsakymas - Klausinétojas
Neatsakymo Netiks] Netikslus
klaidos etikslumas atsakymo
Atranos a.tsa.kinéjant uzraéymas
klaidos

6 pav. Klaidy, lemianciy tyrimo tiksluma, Saltiniai (Saltinis: V. DikCius, 2003, p. 79)
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Klausimai ne tik labai patogus, placiai naudojamas duomeny rinkimo buadas, bet kaip tik Siuo
badu surenkama labai originali informacija. Remiantis Laima Unterhauser, ankety karimo procesas

buvo suskirstytas j tokius etapus [41, p. 92] (Zr.7 pav.)

Tyrimo tikslai, Duomeny Atsakymy j Klausimy
turimi resursai rinkimo metody "1 klausimus formos 7| turinio
ir apribojimai pasirinkimas nustatymas sudarymas

y

Klausimyno sukirimas ir jvertinimas [*

'

Klausimy eiliSkumo ir iSdéstymo pasirinkimas

Derinimas su IShandymas Galutinis Jdiegimas
suinteresuotais variantas
asmenimis

7 pav. Klausimyno karimo procesas (3altinis: Laima Unterhauser, 2006, p. 92)

Remiantis V. DikCiaus pateikiamomis rekomendacijomis, buvo sudaryti anketos klausimai

(anketas zr. D ir E prieduose):
1. Nustatyti klausimo esme;

2. Vartoti paprastus ZodZius;

w

. Vengti dviprasmisky ZodZiy;
4. Vengti numatomy alternatyvy;
5. Vengti numatomy prielaidy;
6. Vengti apibendrinimy ir jvertinimuy;
7. Vengti dviguby klausimy.

Antrasis etapas — tai duomeny uzkodavimas. Prie§ koduojant duomenis, labai svarbu numatyti
galimus respondento atsakymus ir juos uzkoduoti. Prie kiekvieno klausimo yra numatomos galimybe,
kad respondentas visiSkai neatsakys ir niekaip kitaip nepazymeés klausimo (praleis klausimg). Kai
klausimas yra praleidZiamas, tada galimy atsakymy lenteléje yra jtraukiama, jog atsakymo nebuvimas
yra Zymimas 999 (trumpas Zymeéjimas: néra atsakymo). Kai respondentas sugadina atsakyma |
klausima, t. y. pazymi kelis atsakymus, nors reikalaujama pazyméti tik viena. Tokiu atveju parinkau
koda 888 — sugadintas atsakymas. Kodas 777 — netinkamas atsakymas, t.y. respondentas atsake visai

ne tai, ko yra klausiamas, prie atsakymy pazymeéjo ir parasé pastaby ar Siaip su klausimu nesusijusios
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informacijos. Visi kiti kodai yra parinkti tokia tvarka: tarkime, pirmasis klausimas apie respondenty
amziy turi SeSis galimus atsakymus, vienetas reiskia ,,iki 19, dvejetas — ,,20-25” ir t. t. Tie klausimai,
kuriuose reikia paZzyméti visus galimus atsakymus, kodavimo lenteléje yra iSskirstomi j atskirus
klausimus. Tarkime klausimas, kur reikia paZzyméti kokius investavimo bldus Zino respondentas.
Siame klausime kiekvienas bidas yra suvedamas atskirai ir jei respondentas jj Zino, kodavime jam yra
priskiriamas skaiCius 1, jei nezino, skai€ius 2. Visa tai yra techniniai dalykai, svarbiausia yra teisingai
uzkoduoti. Prie§ vykdant apklausg yra batina paméginti suvesti kelis galimus atsakymus skaiciy
pavidalu, kad jiems baty priskiriami kodai ir galétume pamatyti ar visi atsakymai yra uzkoduojami
bltent taip, kaip mes tikimes.

TrecCiasis etapas — apklausos vykdymas. Apklausa vykdoma keliais etapais. Pirmiausia yra numatyta
apklausti Lietuvoje gyvenantys respondentai. Tuomet iSversta j angly kalbg anketa yra iSsiunciama j
kitas Europos Sajungos Salis. Anketos platinti pasirinkti Sie badai: el.pastas, elektroninés apklausy
svetainés. Elektroniniu paStu buvo iSsiysta 200 kvietimy dalyvauti apklausoje. Kvietimai elektroniniu
paStu buvo siysti ES Saliy respondentams. Pagal specialius reikalavimus, kuriuos rekomenduoja
autoriai Christine Domegan and Declan Fleming [5], buvo paruostas kvietimo (kreipimosi) laiSkas (Zr.
F priede) lietuviy ir angly kalbomis. Elektronineje apklausy svetaineje pateikta apklausa daugiau buvo
skirta Lietuvos gyventojams, taciau buvo paruoStas ir variantas angly kalba.

Ketvirtasis etapas — duomeny suvedimas j programa SPSS ir analizés atlikimas. Siame etape pagal
kodavimo schema kiekvienas atsakymas j klausimg suvedamas specialioje SPSS programos atsakymy
vietoje. Analizé atliekama remiantis Christine Domegan and Declan Fleming autoriy iSleista knyga
Marketing Research in Ireland , Theory and Practice Gill & Macmillan Ltd. Pats sudetingiausias ir pats
ilgiausias laiko atZvilgiu etapas yra ketvirtasis, kadangi duomenys yra suvedami rankiniu badu, t. y.
kiekvieno respondento atsakymas pagal anks€iau minétg kodavimo sistemga yra suvedamas j programa.
Tyrimo metu gautus rezultatus naudosiu numatydama neprofesionaliy investuotojy investavimo
galimybes. Tai leis parengti investavimo politikos priemones, kurios bus pritaikytos neprofesionaliems
investuotojams. Sios priemonés leis numatyti pagrindines nenoro investuoti prieZastis bei rasti badus,

kaip padidinti neprofesionaliy investuotojy skaiciy.
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2. INVESTICINES APLINKOS IR POLITIKOS JVERTINIMAS

Sioje dalyje bus iSnagrinéta investiciné aplinka, kuri yra Lietuvoje, taip pat aptarsiu pagrindines
neprofesionaliems klientams tinkamas investavimo priemones, pagrindinius jy bruoZus ir panaudojima.

Toliau bus jvertintos investicinés politikos jgyvendinimo priemonés ir anketinio tyrimo rezultatai.
2.1. Investicines aplinkos apzvalga

Kaip jau apibréZzéme anksciau, neprofesionalds klientai turi maZai patirties ir Ziniy investuojant,
todél neprofesionalds investuotojai savo investicijas valdo per tarpininkus — jvairias investicines
paslaugas teikiancias bendroves: finansy maklerio, finansy pataréjo jmones, komercinius bankus. Sios
jmonés konsultuoja investuotojg ir vykdo jo pavedimus ar perduoda kitai finansy maklerio jmonei juos
vykdyti. Taigi pagrindiniai rinkos dalyviai yra emitentai, finansy maklerio jmoneés, bankai, teikiantys
investicines paslaugas, valdymo jmonés, investiciniai fondai, pensijy fondai, Vertybiniy popieriy birza,
Centrinis depozitoriumas, finansy makleriai ir finansy patarejo jmonés [27]. 2009 m. pabaigoje
Lietuvoje veiké 35 Lietuvoje jsteigti KIS (34 investiciniai fondai ir viena investiciné kintamojo
kapitalo bendrové — IKKB): 19 | akcijy rinkas investuojanCiy, 2 skolos vertybiniy popieriy, 8
midrios investavimo strategijos ir 1 pinigy rinkos fondas; taip pat — 3 privaCiojo kapitalo
fondai, po vieng nekilnojamojo turto ir alternatyvaus investavimo fondg (pastarieji du ir du
privaCiojo kapitalo fondai buvo jsteigti, taCiau iki 2009 m. pabaigos investicijy dar nebuvo
sulauke). Be to, vienas sudétinis KIS, priskirtas prie misraus investavimo fondy, turéjo 5 subfondus: 4
akcijy ir 1 pinigy rinkos. 2009 m. pabaigoje KIS dalyviy skaiCius sieké beveik 39 tokst. (Zr.8 pav.)
[28]. Kaip matome i$ 8paveikslo, iki 2007 mety dalyviy skaiCius augo sparciausiai (nuo 160,58 iki
1261,39 min. Lt augo bendroviy turtas, dalyviy skaicius iki 40 000 dalyviy), o nuo 2007 mety galo iki
2008 mety galo dalyviy skaicius didéjo labai létai. Nuo 2008 mety pabaigos dalyviy skaicius i$ pradziy
mazéjo lé¢iau, o nuo 2009 mety rugséjo men. pradéjo smarkiai kristi. Zinoma, tokie rodikliai glaudZiai
susije su pasauline ekonomikos Kkrize ir sumazéjusiomis gyventojy ir galimy investuotojy galimybémis

investuoti taip, kaip tg galejo daryti iki 2008 mety.
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8 pav. KIS dalyviy skai¢ius ir KIS turtas 2004-2009 m (Saltinis: Vertybiniy popieriy komisija)

Po tokio dalyviy skaiCiaus ir turto augimo 2009 m. pirma kartg per Lietuvos KIS veiklos istorijg
metinis dalyviy pokytis buvo neigiamas,t. y. -8,2 proc. (arba 3466 dalyviais maziau), dalyviy
sumazeédavo kas ketvirtj. Sj pokytj daugiausiai lémé veikla nutraukusiy fondy dalyviy pasitraukimas.
Be to, po 2008-yjy mety krizes nauji investuotojai neskubéjo investuoti, o kai kurie ilgalaikiai
investuotojai atsiémé savo investicijas iS fondy [28]. Taigi problema iSlieka — investuotojai
neprofesionalai bijo ar nenori investuoti. Kaip ir minéta anksCiau, pagrindiniai neprofesionaliy
investuotojy pagalbininkai yra finansy makleriy jmonés, o 2009 m. pabaigoje S 10 FM] ir 9
investicines paslaugas teikianCiy komerciniy banky finansiniy priemoniy portfelio valdymo
paslauga teike jau tik 8 jmones.

400

340 | ==vermnu Skaitius

350 +

350.4
300 + 274
e ;:;‘4‘-?\
200 + 182

180 + 23563

100 +

50 +

=]

2007 m. 2008 m. 2000 m.
9 pav. Finansy maklerio jmoniy ir komerciniy banky valdomy klienty finansiniy priemoniy portfeliy
skaiGius ir verté 2007-2009 m. (Saltinis: Vertybiniy popieriy komisija)
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Bendra FM] ir investicines paslaugas teikiancCiy komerciniy banky valdomy klienty finansiniy
priemoniy portfeliy verté sieke 235,3 min. lity, o valdomy Kklienty finansiniy priemoniy portfeliy
skaiCius — 182. Lyginant su 2008 m., ataskaitiniy mety pabaigoje FM] ir investicines paslaugas
teikiantys komerciniai bankai valdé 92 klienty finansiniy priemoniy portfeliais maZiau, o bendra
valdomy klienty finansiniy priemoniy portfeliy verté sumazéjo 29,6 proc., t. y. 98,8 min. Lt.
Vidutiné finansiniy priemoniy portfelio verte buvo 1,3 min. Lt (2008 m. — 1,2 min. Lt, 2007 m.— 1,0
min. Lt). Sis paveikslas taip pat parodo, kad 2009 metais investuotojy stipriai sumazéjo [28].

Taigi, aiSkiai matome, kad 8 ir 9 paveiksle pavaizduotas investuotojy mazéjimas, investicijy
portfeliy skaiCiaus mazéjimas ir KIS turto mazéjimas — visi Sie duomenys aiSkiai pabréZia, kad
problema i$ tiesy yra nemaza. Stipriai sumazéjes investuotojy skaiCius, kaip Zinome, yra susijes su
ekonomine krize visame pasaulyje. Taip pat sumaZéjes investuotojy skaicius ir KIS turtas parodé, kad

rezultatai gali bati ne vien geri, todeél gali bati, kad tai ir iSgasdino neprofesionalius investuotojus.
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2.2. Investicines politikos jgyvendinimo priemoniy vertinimas

Siose dalyje bus aptarta, kokios yra pagrindinés investicijos, kurios baty tinkamiausios
neprofesionaliems investuotojams. Taip pat remiantis apklausa, kuri buvo atlikta Lietuvoje ir kitose
Europos Sajungoje Salyse, bus atskleista neprofesionaliy klienty investavimo patirtis ir nustatytos

galimos nenoro investuoti priezastys.

2.2.1. Pensijy fondai

Pensijy kaupimo sistema suteikia Zmonéms galimybe dalj privalomy socialinio pensijy
draudimo jmoky kaupti savo asmeninéje saskaitoje ir dél to, sulaukus pensinio amZiaus, gauti didesne
pensijg i$ keliy Saltiniy. DidZiausia dalis socialinio draudimo jmoky skiriama socialinéms pensijoms
finansuoti. Jmoky mokeétojai yra apdraudziami visai socialinio draudimo pensijai (bazinei ir papildomai
daliai) ir jie gali tapti naujos pensijy kaupimo sistemos dalyviais. Jmoky dalis pensijy fonde dideja
palaipsniui. Sodros internetiniame tinklalapyje pateikiama informacija apie pensijy fondy dalyvius ir

jmokas j pensijy fondus nuo reformos 2005 iki 2009 m. (Zr. 3 lentelé.).

3 lentele. Pensijy fondy dalyviai ir jmokos j pensijy fondus 2005 — 2009 m. (remiantis www.Sodra.lt)

Metai 2005 m. | 2006 m. 1 2007 m. | 2008 m. 2009 m.
II_ pakcv)pos pensijy fondy dalyviy skaiCius 557 3 685.5 784.6 879 6 955.4
takst. zm.
nuo 01.01 d. iki 06.30
d.-3,0;
Il pakopos jmokos tarifas (%) 3,5 4,5 55 55
nuo 07.01 d. iki 12.31
d.-20
PriskaiCiuota jmoky j 11 pakopos pensijy 308.4 531 1 8516 | 1064.0 4338

fondus min. Lt

Sulauke senatves amziaus Il pakopos pensijos sistemos dalyviai pensijg gaus iS dviejy Saltiniy —

,»,50dros” ir privaciy pensijy fondy. [35].

I3 viso Lietuvoje yra 9 bendrovés, kurios sitlo i§ viso 29 skirtingus pensijy fondus. Sios
bendroves tai: UAB ,,SEB investicijy valdymas“, UAB ,Invalda turto valdymas“, UAB ,Hansa
investicijy valdymas®, UAB ,,DnB NORD investicijy valdymas®, UAB ,,Parex investicijy valdymas*,
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UAB "Danske Capital investicijy valdymas“, UAB ,,MP Pension Funds Baltic", UAGDPB ,,Aviva
Lietuva®“, UAB ,,ERGO Lietuva gyvybes draudimas* ( PlaCiau zr. C priede). Bendroviy uzimama dalis

rinkoje zr.10 paveiksle.

Il pakopos pensijy fondy dalyviy rinkos pasiskirstymas tarp pensijy

kaupimo bendroviy m UAB ,SEB inwesticijy
50,00% valdymas*
m UAB ,Invalda turto valdymas*
45,00% —
40,00% m UAB ,Swedbank investicijy
valdymas*“
35,00% . -
m UAB ,DnB NORD inwvesticijy
30,00% valdymas*“
25.00% - m UAB ,,Par:ex investicijy
valdymas

m UAB "Danske Capital
investicijy valdymas*

m UAB ,MP Pension Funds
Baltic"

]: l: @ UAGDPB ,Aviva Lietuva“

m UAB ,ERGO Lietuva gywbes
2009 2008 2007 2006 draudimas*

10 pav. Pensijy fondy bendroviy rinkos dalis 2006 — 2008 metais (sudaryta autorés remiantis

www.sodra.lt duomenimis)

DidZiausig dalj uzima UAB ,,Swedbank investicijy valdymas®, antroje vietoje yra UAB ,,.SEB
investicijy valdymas®. Kartu sudejus, Siomis dviem bendrovemis pasitiki ir jas pasirinko apie 70% visy
Zmoniy, investuojanciy j Il pakopos pensijy fondus (Zr. 11 pav.). Sis procentas i$lieka panasus visa
nagrinejama laikotarpj.

Visi investuotojai,besinaudojantys Il pakopos pensijy fondais, turi tam tikras teises.
turi teise pereiti j kitg pensijy fonda ir net pakeisti pensijy fondo valdytoja, jeigu Sis blogai valdo
pensijy fonda (ar del kity priezasciy), taCiau tik po trejy mety nuo pirmosios sutarties pasiraSymo;
turi teise i$ pensijy kaupimo bendrovés gauti informacijg apie Sy investavimo strategijg, visas jam
pervestas lesas, atskaitytus mokescius, turimy apskaitos vienety skaiciy;
sulaukes senatves pensijos amziaus, jgyja teise gauti pensijy iSmokas, kurios priklauso nuo jo

sukaupto pensijy turto dydzio;
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jeigu Sio pensijy fondo dalyvis, sulaukes senatvés pensijos amZiaus, ketina toliau dirbti, jis turi teise

nukelti pensijy iSmokos mokéjimo pradzia;

Sio pensijy fondo dalyvis turi teise testamentu palikti jam priklausanCig pensijy turto dalj [24].
Investuotojo teise pereiti j kitg fondg leidzia investuotojui paCiam nuspresti ar fondo veiklos rezultatai
jj tenkina, o draudimas tai daryti ne anksCiau nei po trijy mety i$ tiesy apsaugo patj neprofesionaly
investuotojg nuo pernelyg skuboty sprendimy priémimo. Gali nutikti taip, kad klientas, pamates pirmy
mety rezultatus, nusivils. TaCiau reikia nepamirsti, kad pensijy fondai neturi didelés rizikos, todel ir
gragza yra mazesne. Taip pat trejy mety laikotarpis leis investuotojui daugiau suzinoti apie pensijy
fondus, geriau iSnagrinéti konkurenty pasidlymus ir iSvengti skuboty sprendimy. Teisé gauti
informacijg yra batina, nes tik taip investuotojas bus visiSkai informuotas apie visus mokescius ir
atskaitymus. Paskutines dvi paminétos teises atideti pensijos iSmokos mokéjimo pradzig ir sukauptg
pensijos dalj palikti palikimu suteikia daug lankstumo. Ypac didelj privaluma turi palikimo klausimas.
Si teisé — tai tarsi papildoma investuotojo nauda, kad jo sukaupti pinigai gali bati paliekami $eimos
nariui, o ne dings.

ISnagrinejus pagrindinius pensijy fondy bruozus, galima pateikti jy privalumus ir trakumus
neprofesionaliam investuotojui [42]. Vienas iS pagrindiniy privalumy investuotojui yra tai, jog Il
pakopos pensijy fondus pasirinke Zmonés gali gauti didesne pensija, nes fondy, kuriuos jie pasirenka,
IéSos yra investuojamos. Vadinasi investuotojas gali turéti zymiai didesne pensijg, negu bty pasirinkes
standartinj kaupima vien per ,Sodra“. Zinoma, reikia nepamirsti, kad galimybé gauti maZiau irgi
iSlieka, nes rizika, investuojant lésas, iSlieka. Kitas labai svarbus privalumas yra tas, kad investuotojas,
prieSingai nei pasirinkes kitus investavimo badus, papildomai neiSleidZia savo I1é3y. Visos jmokos j
pensijy fondg skaiCiuojamos procentiskai nuo Sodros jmokos. Kiti privalumai, tokie kaip galimybé
suzinoti, kokia suma jau yra sukaupta arba teisé palikimu palikti sukauptg dalj yra labai svarbios. Visa
tai leidZia neprofesionaliems klientams nuolat Zinoti, kKiek yra sukaupta arba to sukaupto turto
neprarasti (mirties atveju palikty palikimu). Labai svarbus privalumas yra tas, kad isliks ,,Sodros*
mokamos paSalpos, nes nedarbingumo, ligos, motinystés paSalpos ir toliau bus mokamos i$ ,,Sodros*
Ié3y. Tai ypaC svarbu, nes pasirinkes §j taupymo ir kartu investavimo budg klientas nepraras anksciau
turéety naudy ir jausis saugus ligos ar nelaimes atveju. Taip pat prie privalumy galima skirti galimybe
rinktis i$ keliy pensijy fondy. Batent tai skatina pensijy fondus siekti geriausiy rezultaty ir konkuruoti
tarp jy paslaugomis besinaudojancCiy investuotojy. O neprofesionalus investuotojas gali pasitares
pasirinkti ar rizikingesnj, ar konservatyvesnj investicinj fondg ir taip reguliuoti bei stengtis padidinti

sukauptg suma.
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Nors privalumy is tiesy labai daug, taCiau reikia nepamirsti ir keleto trakumy. Vienas i$ tokiy
yra, jog kaupiant pinigus kituose pensijy fonduose, sumazéja ,,Sodros“ pensija. Zinoma, investuotojui
tg sumg atstos sukaupta dalis, kuri gali bati Zymiai didesné. TaCiau nesékmeés atveju, bendras pensijos
dydis gali bati mazesnis, kurj baty gaves klientas, jei nebuty pasirinkes kaupimo pensijy fonde. Kitas
didelis minusas yra tas, jog pasiraSius sutartj del kaupimo pensijy fonde, jau negalima atsisakyti
savanoriskojo pensijy fondo ir kaupti pensijg tik ,,Sodroje®. Jeigu klientas buvo klaidingai informuotas
arba jam nebuvo suteikta visa informacija, jis jau nebeturés teises sugrjzti atgal. Taigi sprendimas
kaupti pensijy fonde nebeturi kelio atgal. Taigi trikumas yra tas, jog pacCiam klientui reikia zinoti, ar
valdancios jmones patikimos, ar profesionalls jy specialistai, kokia investicine rizika, kurig pasirenka
tik jie patys [7]. Vadinasi Il pakopos pensijy fondy privalumy yra Zymiai daugiau nei trikumy, o jeigu
vertintuméme pagal tinkamumg neprofesionaliems investuotojams, tai pensijy fondai baty vieni is
pirmyjy paminety.

Remiantis apklausos duomenimis, galima pastebéti, kad investavimg j pensijy fondus zino
dauguma apklaustyjy - tai yra net 15%. Labai panaSus zinomumas banky indeliy — 16 % (zr. 11

paveikslg).

Kokias investavimo priemones zinote?
0% m Akcijos

6% Fondai ir fondy fondai

11% ® Investicinisdraudimas

B Opcionaiir ateities sandoriai

B Pensijy fondai

m Banky Indéliai
Bendroviy obligacijos
Vyriausybés obligacijos

Taupymo lakstai

Nezinau ne vieno

11 pav. Investavimo priemoniy zinomumas (sudaryta autores)

Jeigu palygintumeme, Kkaip priklauso produkto Zinojimas ir jo iSbandymas, pastebétumeme, kad tie

produktai, apie kuriuos respondentai turi Ziniy, yra dazniau pasirenkami (Zr. 12 paveikslg).
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Kokias investavimo priemones esate

'ébande? m Akcijos

B Fondai ir fondy fondai

® Investicinis draudimas

® Opcionaiir ateities sandoriai

& Pensijy fondai

m Banky Indéliai
Bendroviy obligacijos
Vyriausybés obligacijos
Taupymo lakstai
Nezinau né vieno

12%

12 pav. Investavimo priemones, kurias investuotojai yra iSbande (sudaryta autores)

Siame 13 paveiksle matyti, kad jeigu investavimas j pensijy fondus yra Zinomas 15 %(Zr.11pav.)
respondenty, tai ir 20 % visy respondenty yra iSbande Sig investavimo priemone. Pagrindinés
priezastys, kurios lemia investuotojy apsisprendimg del investicinés priemones pasirinkimo, yra
atskleidziamos kitu apklausoje pateiktu klausimu. Klausimo apie investicinio produkto pasirinkimo
kriterijus atsakymai buvo suskirstyti nuo labai svarbaus kriterijaus iki visiSkai nesvarbaus (zr. 13 pav.).

60 Investicinio produkto pasirinkimo kriterijy vertinimas
°+ 48
50 -
40 - 83
—126
30 1 200 19 — 19
20 - 14 12 et —9
O T I__ — _l —_—
Labai svarbus Svarbus Labiau svarbus nei Nesvarbus Visiskai nesvarbus
nesvarbus
‘ DORizika BPelningumas ONaujumas OZinomumas ‘

13 pav. Investicinio produkto pasirinkimo Kriterijy vertinimas (sudaryta autores)

Remdamasi atsakymais j §j klausima, galiu spresti, kad produkto rizika yra pati svarbiausia. Pensijy
fondai pasizymi maza rizika. Kitas labai svarbus kriterijus iSlieka investicines priemonés pelningumas,
kuris, kaip zinome, glaudziai susijes su rizika. Produkto zinomumas irgi lieka svarbus veiksnys, nes
klientas, kuris nezino apie priemone, jos nesirinks. Badtent dél to, jog pensijy fondai turi mazg
rizikingumg ir yra gana daug informacijos apie pensijy fondy reforma, juos iSbande ir gana didelis
respondenty skaiCius Lietuvoje (zr. 14 pav.).
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Investavimo j Pensijy fondus Respondentai isbande
Zinomumas Lietuvoje ir ES investavima j Pensijy fondus
=0 as 46 Lietuvoje ir ES
40
30 24 = -
62 19 : 40 25
r — | -
D a
Pensijy fondai 12 viso Pensijy fondai -
M Lietuva ES 8alys MW Lietuva ES 8alys

14 pav. Investavimo j Pensijy fondus zinomumas ir iSbandymas Lietuvoje ir kitose ES Salyse

(sudaryta autores)

Daugiausiai respondenty i$ Lietuvos yra iSbande pensijy fondus (t. y. net 29 i$ 46, nors Zino
apie juos 43 i$ 46). Europos Sgjungos Salyse iSbande vos 2 respondentai iS 24, nors Zino apie pensijy
fondus didzioji dauguma t. y. 19 iS 24 respondenty. Vadinasi Lietuvoje, prieSingai nei kitose ES
Salyse, tai viena iS paCiy populiariausiy ir geriausiai Zzinomy investiciniy priemoniy. Taciau reikia
nepamirsti, kad Siy priemoniy pelningumas, kaip ir buvo kalbéta anksCiau, yra gana mazas (nors
rizikingumas taip pat). Visgi Sio klausimo rezultatai parodo, kad praktiskai iSbandziusiyjy skaiCius Sios
investicinés priemones yra gana didelis ir siekia daugiau nei 50% respondenty. Galima teigti, kad tokj
rezultatg lemia anksCiau aptartos pensijy fondy savybeés, IS kuriy svarbiausios, mano manymu, jog
nereikia papildomy pinigy ir rizika.

Galima pastebeti, kad Il pakopos pensijy fondai turi daugiau privalumy nei trakumy. Jie puikiai
tinka neprofesionaliems klientams, nes tai nereikalauja daug Zziniy ir laiko, skirto kontroliavimui.
Pensijy fondus galima turéti Salia Kkity priemoniy. Tai, galima sakyti, yra viena paprasCiausiy
investavimo priemoniy, todel noras investuoti j Sig priemone turety padideti, jeigu informacija apie
fondus baty pateikiama daugiau, taip pat investuotojai nuolat informuojami apie rezultatus ir Sios
priemones prieS tai aptartus privalumus. TaCiau Zinomumas, nors ir yra vienas iS didziausiy Sios
investicinés priemones, taCiau norint didinti ,,iSbandziusiyjy* skaiciy ir spresti nenorinciyjy Siuo metu
investuoti skaiCiy, reikia batent Zinomumg padaryti didesnj. Vadinasi reikia daugiau informuoti. Visg
reikiamg informacijg apie tai, kokj fondg pasirinkti gali suteikti atsakingas bendroves darbuotojas,
kurios pensijy fondais investuotojas nori naudotis. Svarbu tik apsispresti j kokio rizikingumo fondus

bus investuojamos lésos.
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2.2.2.Investicinis kaupiamasis gyvybes draudimas

Investicinis draudimas — tai dar vienas bidas investuoti neprofesionaliems investuotojams. Si
investavimo priemone naudojama taip pat prie kity priemoniy: pensijy fondy, investiciniy fondy ir kt.
Investicinio draudimo paskirtis yra ir gyvybés apsauga, ir investavimas, todel didelio uzdarbio iS to
tikrai neverta tiketis. Gali badti pasirenkamos dvi raSys Sio draudimo: investicinis ir tradicinis
kaupiamasis. Tikétina, kad, esant ilgam sutarties terminui (10-20 mety), didesne investicijy graza duos
investicinis gyvybes draudimas. TaCiau, jei asmuo neturi investavimo patirties ir nesidomi finansy
rinkomis, nelinkes domeétis informacija, daryti investiciniy sprendimy ir prisiimti investavimo rizikos,
jam derety rinktis tradicinj kaupiamajj gyvybes draudimg su garantuota palukany norma [18]. Rizikg
prisiimantiems investicinio draudimo neprofesionaliems klientams svarbus draudimo laikotarpis. Kuo
ilgesnis investavimo laikotarpis, tuo didesne rizikg galima prisiimti, nes trumpalaikiai investicijy vertés
svyravimai ilgu laikotarpiu iSsilygina, o ilgalaikes investavimo tendencijos dazniausiai blina teigiamos.
TaCiau, jeigu investuojama trumpg laika, rizika didesné. Taip pat reikia nepamirsti, kad artéjant
draudimo (atitinkamai ir investavimo) termino pabaigai (likus 2-3 m.) rekomenduotina perzilreti
pasirinktas investavimo programas ir rinktis atsargesne investavimo programg. Tokiu bldu iSvengiama
per ilgg laikotarpj sukaupty investicijy didelio vertes svyravimo [8]. Be to, sudarius gyvybés draudimo
sutartj, galima pasinaudoti pajamy mokes¢io lengvata. Sis investavimo bidas tampa vis populiaresnis

(zr. 15 pav.).

-
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M 1] 0 mr ]
= Tradicinis (skale kairgje) Investicinis (skale kairgje) = Sutuoktuvinis skale defingje)

15 pav. Gyvybes draudimo sudaryty sutarCiy skaiCiaus dinamika 2004-2008 (remiantis Lietuvos

Respublikos draudimo priezitros komisijos duomenimis)
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Kaip matome iS pateikto paveikslo, investicinis gyvybés draudimas nuo 2005 mety populiarumu
aplenke tradicinj draudimg. Galima teigti, kad pagrindiné priezastis yra galimybe gauti didesne
investicijy graza. Kita priezastis yra ta, jog augant infliacijai, fiksuotg palukany normg turintis
tradicinis gyvybés draudimas neatrodo toks populiarus lyginant su investiciniu. Be to, yra skatinama
pasirinkti sau tinkamg investavimo budg, o investicinis gyvybés draudimas Siuo atveju yra labai
tinkama priemone neprofesionaliems investuotojams.

Investicinio kaupiamojo draudimo paslaugas teikianCios pagrindines jmones yra : SEB gyvybes
draudimas, Sampo life Lietuva, Aviva Lietuva, Bonum publicum, Ergo Lietuva, PZU Lietuva, Hansa

gyvybés draudimas. Siy jmoniy pasiskirstyma galima matyti grafike, Zr. 16 paveikla.

Investicinio gyvybés draudimo pasiskirstymas pagal jmones
pagal pasiraSytas sutartis 2005 - 2008 m.

2005 m Swedbank
m Seb

2006 :
= Aviva

2007 @ Ergo Lietuva
®m Sampo Life

2008 O Kitos

T T T T T
0% 20% 40% 60% 80% 100%

16 pav. Investicinio gyvybés draudimo pasiskirstymas pagal jmones pagal pasiraSytas sutartis 2005 -

2008 m (sudaryta autorés remiantis Lietuvos Respublikos draudimo priezitros komisijos duomenimis)

Kaip matome iS 16 paveikslo, pirmauja SEB bankas ir Swedbank bankas. TaCiau tai dar
nereiskia, kad jie jy investiciniai sprendimai yra geriausi, tiesiog tokie SEB ir Swedbank rezultatai gali
reiksti, kad Siomis kompanijomis pasitiki dauguma besirenkanciy investicinj gyvybes draudima. IS
paveiksly, pateikty zemiau SEB banko fondy veiklos rezultatai (zr. 17 pav. ir 18 pav.) matosi visy:
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64.00% Vidutiné metiné graZa nuo 2006.01.01 W Alsargaus investaumo kr.
' ] B Subalansuoto investavimo kr.
59,00% © | llgalaikio investavimo kr.
54,00% ) O Trum palaikiy obligacijy eurais kr.
49,00% S)‘ 0 Bendroviy obligacijy eurais kr.
44,00% © 0 Wriausybés VP JAV doleriais kr.
39,00% W Pasaulio akcijy ir obligacijy fondy kr.
34,00% 0O Japonijos akcijy kr.
29,00% B NVS obligacijy kr.
24,00% B Pasaulio akcijy kr.
19,00% © B Azijos mazy jmoniy akcijy kr.
14,00% —— o o o X S X B Pasaulio akcijy fondy kr.
9.00% o oy ) o N ) B Kinijos akcijy kr.
) 9] ™ T "
400% ‘:. °'3. ‘r; s < & W Europos akcijy kr.
— B Siaurés Amerikos akcijy kr.
-1,00% -+ —4,— . R -
6.00% N J [ ] I?eswystanau Saliy akcijy kr.
' 5 NS g @ © - | @ Siaurés Europos akcijy kr.
'11’000/" d o ° > <':| o o =N CN’ 0 Mazy ir vidutiniy Ryty Europos jmoniy akcijy kryptis
-16,00% o W < 8 8 T 3. 5 < o O Braijos, Rusijos, Indijos ir Kinijos Saliy jmoniy akcijy kr.
-21,00% 5 ) S 8o ® o ! I~ ORyty Europos akcijy kr.
-26,00% ¥ S8 B Indijos akeijy kr.
-31,00% = o) ~ O Brazlijos akcijy kr.
-36,00% o N W NVS akeijy kr.

17 pav. Vidutine metiné gragza SEB banko investicinio gyvybes draudimo fondy nuo 2006.01.01
(sudaryta autores, remiantis www.seb. It)

Kaip matome ir grafiko, didziausia vidutineé metine gragza yra Brazilijos, Rusijos, Indijos ir

Kinijos Saliy jmoniy akcijy krypties fondo, taCiau reikia atkreipti demesj, jog rizikingumas irgi labai

didelis (svyravo nuo -50 proc. iki +63). IS Swedbank banko tinklalapyje pateiktos informacijos

sudariau keleto fondy rezultaty nuo fondy jkarimo dienos palyginima (Zr. 18 paveiksla):

Investiciniy Swedbank fondy pokyéiai nuo jkiirimo
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0O Cerdrinés Azijoz akcijy f.

20% | M Rusijos akeiy .

9,20

5,20

O Rty Europos akeijy f.
17 A%

akeijy f.
B Fondy fondas 100

& Fondy fondas 30

-1 90%

-45,00%

41 90%

B Fondy fondas B

O Ryy Europos nekilnojarnojo furo

Fondo pavadinimas Trumpo laikotarpio graza

1 mén

YTD

+413%

& mén
53 66%

3 mén

Swedbank Cenfrinés Azijos akcijy fondas

Swedbank Rusiios ndas +5,00%

dbank Ryty Europos akci

= ank Ryt Eurog
fondas

Sweadbank fondy fondas 100

1160% +15

Swedbank fondy fondas 30

Swredbank fondy fondas 60 +702%

18 pav. Investiciniy Swedbank valdomy investicinio gyvybés draudimo fondy pokyciai nuo fondy
jkarimo ir Swedbank fondy rezultatai nuo 2010 mety pradzios (remiantis www.swedbank. It)

Kaip matome iS pateikto paveikslo, bendras fondy kainos pokytis yra neigiamas. TaCiau lyginti

su SEB banko valdomais fondais negaliu, kadangi tai visiSkai skirtingi fondai (jy valdymo politika,
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sudetis). Taip pat nepavyko rasti informacijos apie metinius fondy rodiklius. Abiejy banko
internetinese svetainese pateikta informacija labai skirtinga ir pernelyg smulki (ypa¢ Swedbank). Sunku
palyginti rezultatus imant kiekvieny mety atskirai. TaCiau sprendziant i$ bendro vaizdo galima matyti,
kad SEB banko valdomy fondy veiklos rezultatai Siek tiek geresni (didesne graza). Jeigu vertintuméme
fondy rezultatus nuo mety pradzios (nuo 2010 mety), rezultatai neatrodyty blogi (zr. 18 pav.), graza
nuo mety pradzios Centrines Azijos akcijy fondo +4,13%. Neseniai iSleistame (2010 01 15 iSleistas)
finansiniy paslaugy vadove akcentuojama, kad jeigu investuotojas renkasi investicinj draudima, jis turi
aktyviai domeétis investavimo galimybémis, nes tik tada galima teisingai nuspresti ar priimtas teisingas
sprendimas renkantis fondg ar fondy fonda.

Remiantis respondenty atsakymais, galime pastebeti, kad investicinis draudimas tiek Lietuvoje,

tiek ES Salyse yra viena iS geriausiai Zinomy investavimo priemoniy (zr.19 pav.)

Investicinio draudimo Zinomumas Respondentai iShande Investicinj
Lietuvoje ir ES draudima Lietuvoje ir ES
=0 46 50 46

40
30
20
10

40
30

20 12 p s

10

Investicinis draudimas 12 viso Investicinis draudimas 12 viso

m Lietuva mES3alys m Lietuva m ES 3alys

19 pav. Investicinio draudimo zinomumas ir iSbandymas Lietuvoje ir kitose ES Salyse
(sudaryta autores)

Aiskiai matosi, kad daugiausiai respondenty i$ Lietuvos yra iSbande maziausiai rizikingas
investavimo priemones (pensijy fondai). Investicinis draudimas yra maziau populiarus Lietuvoje, taCiau
j] taip pat yra iSbande nemazai respondenty Lietuvoje. VisiSkai prieSingai yra Europos Sgjungos Salyse,
nes investicinis draudimas Cia yra labai populiarus. Visa tai parodo skaiCiai, jeigu Lietuvoje apklausta
buvo 46 respondentai ir i$ jy 29 Zinojo, o 16 jau ir buvo iSbande investicinj draudima, tai uzsienyje is
24 respondenty apie investicinj draudimg Zinojo net 22 respondentai, o iSbande buvo 12. Vadinasi
Europos Sajungos Salyse daugiau nei puse apklaustyjy yra iSbande. Mazesnj Lietuvos investicinio
draudimo vartotojy skaiCiy lemia keletas veiksny (zr. 20 pav.)
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Metinés pajamos Lt/Eur Finansinés galimybés
taupvyti Lietuvoje ir ES
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EuroposSalys m Lietuva Lietuva m ES salys

20 pav. Lietuvos ir kity ES Saliy respondenty metinés pajamos ir finansinés galimybés taupyti

(sudaryta autores)

Metiniy pajamy pasiskirstymas parodo, kad didzioji dalis tiek Lietuvoje, tiek ES gyventojy
uzdirba maZesnes pajamas t. y. nuo O iki 20000 Lt/Eur per metus. Visgi finansinés galimybés taupyti
geresnés kitose Europos Sajungos Salyse. Lietuvoje i 46 respondenty 31 teigé, kad turi galimybiy
taupyti (tai yra 67%), o kity Europos Sajungos Saliy respondentai i§ 24 net 18, tai net 75% turi
galimybe taupyti, vadinasi ir rinktis investavimo priemones. Kitas veiksnys — informacijos kiekis (Zr.

21 pav.).

Miisy salyje pakanka informacijos, susijusios su investavimu:

1/
13 13

Taip, Sutinku Daugiau  Nesutinku  Visiskai Neturiu
visiskai sutinku nei nesutinku  nuomones
sutinku nesutinku

H Lietuva 1 ESSalys

21 pav. Informacijos, susijusios su investavimu, pakankamumas (sudaryta autores)
Siame 21 paveiksle aiskiai matosi, kad informacijos, susijusios su investavimu, kiekis Lietuvoje yra
nepakankamas. Taip teigia Lietuvos gyventojai. Kitose Europos Sajungos Salyse respondenty, kurie

visiSkai nesutikty su teiginiu, kad informacijos pakanka jy gyvenamoje Salyje net nebuvo.
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Taigi, iSnagrinéjusi investavimg ] investicinj gyvybés draudimg galima pastebeti, kad Si
investicing rasis labai tinka neprofesionaliems investuotojams, nes tai néra itin sudétinga investicijy
rsis, nors ir reikalaujantis Siek tiek laiko. Zinoma, palyginus su pensijy fondais, Cia i$ tiesy prireiks
arba konsultanto pagalbos, arba daugiau savo laiko, norint teisingai pasirinkti investicinius fondus.
Svarbiausia yra apsispresti kokios investicijy grazos nori bei suderinti tai su rizikos lygiu, kurj reiks
prisiimti, o konsultantai, tinkamai konsultuodami ir padedami parinkti investicinius fondus, padéty

spresti susidariusig padetj ir padidinti investuojanciyjy skaiciy.

2.2.3.Indéliai

Indeliai - patogi taupymo forma, kai norima sukaupti didesne pinigy sumg per pasirinktg
laikotarpj. Indelis - tai banke padeti pinigai, uz kuriuos bankai moka palukanas. Indélius Lietuvoje
priimancios ir paltikanas uZ juos mokancios kredito jstaigos:Siauliy bankas, Swedbank, Parex bankas,
BankasSnoras, Medicinos bankas, Ukio bankas, Nordea bankas, SEB, DnB Nord bankas, Danske
bankas, Bankas Finasta, UniCredit bankas ir Nacionaline Kredito unija. Kadangi dazniausiai yra
pasirenkama investuoti iki vieneriy mety, Zemiau esanCiame paveiksle pavaizduota skitingos palikanos
procentais pasirinkus populiariausius laikotarpius, t. y. 3 meén. , 6 men. , 12 men. ir 36 ménesiams.
Terminuoty indéliy paltkanos procentais priklauso nuo to kuriam laikui indélis investuojamas. Kuo

ilgesnis laikotarpis, tuo didesnes palukanos [16].

. T _ . . . m 3 mén. m 6 mén.
Terminuoty indéliy palikanos 3, 6, 12 ir 36 ménesiams 512 men. = 36 mén.

9,00% -
8,00% L
7,00% L x - i
6,00% - - - g
5,00% - ol - L g
4,00% - u . g . . » - -

3,00% - 21 g a a a a - :
2,00% - . a a a a - :
1,00% - 21 g a a a 51 g - :
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E=E] S5 X = T X %) < 0 X ko] [} = X @ =Qm
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22 pav. Terminuotyjy indéliy palikanos proc. (remiantis www.indeliai.lt, Ziareta 2010.01.25)
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Kaip matome i$ 22 paveikslo, trijy ménesiy termino indéliams geriausia pasirinkti Ukio banka,
Parex banka, Siauliy banka arba banka Snoras, nes ¢ia palikanos didZiausios t. y. apie 5 %. SeSiy
meénesiy terminui irgi geriausi rinktis Ukio banka, Parex banka, Siauliy banka arba banka Snoras, nes
Cia palukanos taip pat didziausios ir siekia 6,5 %. Kiek kitokia situacija, jei indelj norétumete padeti 12
arba 36 meénesiams. Tuomet geriausia rinktis  Nacionaline Kredito Unijg.  Neprofesionalus
investuotojai pasirinke investavimg j indelius gali daugiau sutaupyti dél paltkany ir bent iS dalies
iSvengti infliacijos. Indelis taip pat kaip ir investicinis draudimas bei pensijy fondai gali buti naudojami
kartu ir buty puikus pasirinkimas, padesiantis uztikrinti finansinj sauguma sulaukus pensijinio amziaus.
Taciau dazniausiai indéliai naudojami trumpesnéms investicijoms, tuomet, kai pinigy reiks po puses
mety arba po mety. Taip pat indelius dazniausiai renkasi vyresnio amziaus zmonems, kurie yra ypac
jautrds rizikai. Jeigu baty paskatinti indeliy naudojimai tais atvejais, kada investuotojams pinigy reikia
po neilgo laiko tarpo, tuomet infliacija nepadaryty tokios didelés jtakos klienty pinigams. Veélgi manau,
kad labai svarbu yra informuoti klientus apie Sig galimybe, nes tai gana paprasta ir lengvai suprantama
bei mazai rizikinga investavimo priemoné. Klientai gali rinktis kur deti indelj pagal pateiktus banky
duomenis bei savo lojalumg vienai ar Kitai jmonei, ar vadovaudamiesi savais metodais. Atlikta
apklausa parodé, kad Lietuvoje banko indeliais pasitiki ir juos daznai renkasi tiek jaunesni, tiek

vyresni Zzmones (zr. 23 pav.).

Ar Jus esate iSbande investavima j banko
indélius?
30 28
25
20
15
10

Lietuva I8 viso: ES Salys 1§ viso:

mikil9 m20-25 m26-40

23 pav. Investavimg j banko indélius naudojanCiyjy amzius Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta

autores)

Pagrindines apklaustos amziaus grupés buvo nuo 20 iki 40 mety amziaus. Jaunesni Zzmones (amziaus

grupé nuo 20 — 25 mety) linke rinktis Sig investavimo rasj dél noro sutaupyti trumpam laikui be to, kaip
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rodo kito klausimo atsakymai (Zr. 24 pav.), Lietuvos gyventojams ypac svarbu saugesné investicija, net
jei tai ir lems visai nedidelj investicijos pelninguma. Europos Sgjungos Salyse situacija labai stipriai
nesiskiria. Cia, prieSingai nei Lietuvoje, indélius daugiausiai naudoja 26-40 mety amZiaus
respondentai. Bet i$ tiesy tai tie patys jauni Zmones, kurie turéty nebijoti pasirinkti ir rizikingesnes
priemones, kurios atneSty didesnj uzdarbj, nei labai mazo rizikingumo ir taip pat labai mazo
pelningumo investicijos j banko indelius.

Daugiausiai respondenty i$ Lietuvos nurodé, kad jiems svarbiausia saugi investicija (jie visiskai sutinka
su teiginiu) PrieSingai yra kitose ES Salyse. Vos po vieng Zzmogy iS populiariausiy amziaus grupiy
nurodé, kad jie visiSkai sutinka su teiginiu ir jie rinktysi verCiau saugia, bet mazg uzdarbj duodancCia

investicijg (zr. 24 pav.).

Man svarbiau saugesné investicija, net jei tai reitkia maZesnj uidarhj

& 5
4 4 4 P 4 3
[ | [ | =

Taip, visiskai  Taip, visiskai Sutinku Sutinku Daugiau sutinku  Daugiau sutinku Mesutinku  Visiskai nesutinku Meturiu
sutinku sutinku nei nesutinku nei nesutinku nuomones
Lietuva ES zalys Lietuva ES 3alys Lietuva ES salys Lietuva Lietuva ES salys
iki 19 W 20-25 26-40

24 pav. Saugesneés investicijos svarba Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta autores)

Nemaza dalis nurode, ypaC ES Saliy respondenty, nurodé, kad sutinka su Siuo teiginiu, taCiau 100%
arba kitaip “visiSkai sutinku* jie nesirinko. Vadinasi, yra tam tikry aplinkybiy, kurios vercia abejoti ir
nebdti tikriems 100%. Taip pat nemazai respondenty liko prie pasirinkimo ,,daugiau sutinku nei
nesutinku®. Vadinasi, nemazai Zzmoniy gerai apsvarste gali rinktis ne tik vien tik pacig saugiausig ir
nepelningiausig investicija. Taigi yra kitos priezastys, apie kurias galima spresti pagal kitus apklausos

klausimus (zr. 25 pav.).
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Miisy salyje pakanka informacijos,

Zinios apie investavima Lietuvoje ir ES
susijusios su investavimu:

Zalyse
17 27 N Lietuva
1313 i Lietuva 18 M ES alys
i | WES3alys
a 5
7 3
1A I 1
. ] ._
Taip, Sutinku Daugiau MNesutinku  Visiskai Meturiu Gerai Turiusiek tiek visigkai MNeatsake
visiskai sutinku nei nesutinku nuomones nusimanantis Ziniy nenusimanau
sukinku nesutinku

25 pav. Informacijos, susijusios su investavimu, pakankamumas ir Ziniy apie investavima lygis

(sudaryta autores)

Daugiausiai apklausoje dalyvavusiy Lietuvos gyventojy teige, kad nepakanka informacijos apie
investavima. PrieSinga situacija yra kitose Europos Sajungos $alyse. Cia respondentai sutinka, kad
informacijos uZtenka. Taigi apklausa rodo, kad lietuviai renkasi saugesne ir geriau Zinomg investicija,
nes apie Kitas tiesiog nepakanka informacijos. Nors dauguma nurodé turintys Siek tiek Ziniy, taCiau Kity
Europos Sajungos $aliy gyventojai su tokiu pat ,Siek tiek“ neteigia, kad jiems informacijos triksta.
Taip pat, kaip parodé Kiti klausimai, Europos Sajungos Saliy gyventojai renkasi ir kitas (rizikingesnes)
investavimo priemones. Vadinasi, Lietuvoje ne tik kad nepakanka informacijos, bet truksta ir
kokybisky Ziniy. O apklausos klausimas apie Zinomumg ir iSbandyma rodo, kad banky indéliai islieka
geriausiai zinomi i$ visy investavimo priemoniy bei daugiausiai jy ir yra iSbande respondentai (Zr. 26

pav.).

Investavimo j banky indélius
Zinomumas Lietuvoje ir ES

Lietuva M ES3alys

Respondentai isbande
investavima j banky indélius
Lietuvojeir ES

50 45 o
40 — 50 2
30 — —FF—————— 24 40
24
20 — 30 1
20 — e

10 — N —

a a

Banky Indeliai 15 viso Banky Indeliai 15 viso

Lietuva M ESSalys

26 pav. Investavimo j banky indélius Zinomumas ir iSbandymas Lietuvoje ir ES (sudaryta autorés)
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Beveik visi respondentai nurode Zinantys investavimg j banko indelius, o praktiskai iSbandzZiusiyjy Sig
paprastg investavimo priemone iSlieka vos puse. Nors, kaip parode auksSCiau nagrineti duomenys,
Europos Sgjungos Saliy gyventojai nesiskundzia informacijos trakumu ir nurodo, kad turi tik ,,Siek tiek
zZiniy, taCiau iSbandziusiyjy skaiCius turéty bati didesnis. Taigi, manau kad ne tik Lietuvoje, bet ir
Europos Sajungos Salyse dar reikia daugiau kalbéti apie Sios paprastos investavimo priemoneés
naudojimo privalumus. Kaip teigia Finansy analitiky asociacijos valdybos narys Mindaugas Vaiciulis,
per metus (nuo 2009 mety vasaros) indéliy iSaugo 1,4 mird. lity vien tiktai lietuviSkuose bankuose.

Vadinasi, Siuo metu indeliai neprofesionaliems investuotojams atrodo patraukti investavimo priemoneé.

2.2.4. Investavimas j akcijas, fondus ir fondy fondus

Investuotojai Lietuvoje gali pasirinkti iS akcijy, esanCiy Baltijos akcijy prekybos sgrasSe.
Pateikiama informacija apie akcijas, kuriomis prekiaujama, yra gana plati. Visada yra pateikiama
akcijos paskutiné kaina, praeitos sesijos uzdarymo kaina, pokytis procentais nuo paskutines uzdarymo
kainos , siuloma akcijy pirkimo ir pardavimo kaina, atlikty sandoriy skaiCius, akcijy kiekis ir apyvartos
dydis (Zr.4 lentele) .

4 lentelé. Baltijos akcijy oficialaus prekybos saraso Vilniaus rinkos duomenys 2010.03.02.

Ealtijos Oficialusis prekybos sarasas

Trumpinys Bir Val Pask. Uzd. Pok.% Perka Pardl. Sandl. Kiekis Apyvarta LP

APGIL WLM  LTL 314 3,11 +0,96% * S 3l 38 45717 143 762,26
CTSIL WLM  LTL 8,31 538 -0,54% ¥ g2 g45 73 52429 51869962 LP
WLAL WLM  LTL 3,00 298 +0,67% * 288 300 30 22 955 65 737,50
LCuL WLM  LTL 2,28 230 -0E7% ¥ 225 232 23 44 916 102 445 56
LM&A1L WLM  LTL 214 2,09 +2,39% * 214 bl it 415 239 G86 737 06
PTRIL WLM  LTL 417 413 +0,97% * 415 420 33 16 387 65 713,58
PIWVML WLM  LTL 312 3,13 -0,32% ¥ 352 325 13 9907 31 166,59
RSTIL WLM  LTL 214 217 -1,38% ¥ 214 218 19 12936 27 958,70
ESLML WLM  LTL 343 3,34 +2 59% * 321 350 14 g 251 2514499
SABIL WLM  LTL 1,08 1,06 +1 59% + 105 108 19 50 986 54 744 11
SAMIL WLM  LTL 12,449 12,50 -0,08% ¥ 1245 1260 2 4 7EG 59 558,50
TECML WLM  LTL 226 2,24 +0,59% 225 226 26 150 547 34014563
UkB1L WLM  LTL i )] 1,10 +0,91% * 109 1,11 a3 202 651 222 AT
UTRIL WLM  LTL nar 115 -15 E5% ¥ 086 1149 19 30130 29 464,10
WEL1L WLM  LTL 14,55 14,51 +0,28% *+ 14,55 1482 7 560 518970
WLPL WLM  LTL 324 324 323 332 11 4153 1343267 LP

viso, EUR 512 1085 530 754 429,46
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Siek tiek placiau panagrinékime paios pirmos bendrovés situacijg ir investuotojo pasirinkima
investuoti j akcijas. Kaip matome 4 lenteléje, Aprangos (APG1L) akcijy kainos dienos pokytis yra
+0,96%, jis yra teigiamas, nes buvo daug norinciu jsigyti akcijas. 2010.03.02 dienos rezultatai yra visai
neblogi, taCiau jeigu pasizitrésime nuo 2010 Sausio pradzios akcijos rezultatus, pastebésime, kad
Sausio pradzioje akcijos kaina buvo gerokai zemesneé (zr. 27 pav.) [43].
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27 pav. Aprangos akcijos kainos pokyciai 2010.01.01 — 2010.03.02.

Kadangi investavime j akcijas siekiama uzsidirbti iS jmones vertés pakilimo, o ne iS akcijos
kainos pasikeitimo [25], taip pat atkreipus demesj j akcijos kainos kitimo tendencijas pastaruosius kelis
meénesius, galima pasirinkti j kokios jmonés akcijas norima investuoti. Siuo atveju investuotojui bity
visai neblogas laikas investuoti Sausio meénesj, kadangi tada akcijy kaina buvo mazesne (maziau
kainavo jsigyti akcijas) ir per pora menesiy akcijos kaina pakilo, vadinasi investuotojas bity jau
uzdirbes. Zemiau pateikiamame paveiksle matosi kaip kito akcijos kaina nuo 2005 iki 2010 mety (Zr. 5

lentele).

5 lentelé. Aprangos akcijos kainos 2005 — 2010 metais pokyciali

Rodiklis 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atidaryma kaina 17,90 10,00 13,25 14,35 2,16 2,75
Didiausia kaina 35,00 13,40 20,49 14,60 3,60 3,48
MaZiausia kaina 8,50 6,80 13,20 1,92 1,24 2,55
Paskuting kaina 10,00 13,20 14,35 2,16 2,75 3,46
Pakeytis % -42,50 52,00 7,59 54,95 27,31 25,82
Apyvarta, min, 45,56 fi2,52 178,11 37,62 21,37 4,75
Kapitalizaciia min. * 352,92 465,85 506,44 76,23 152,05 191,31

* Laikotarpio pabaigai
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Akcijos kaina, kaip matome iS 5 lentelés, didziausia 2005 metais buvo 38 Lt, o 2010 vos siekia 3,48
Lt. MaZiausia kaina, kokig yra per nagrinéjama laikotarpj pasiekusi akcija yra vos 1,24 Lt. Tokia didelé
kainos kitimo diapazonas tik dar kartg parodo koks rizikingas gali bati investavimas j akcijas. TaCiau
tokj Zema rezultatg 2010 metais paaiSkina pasauliné ekonomikos krizé. Butent j ekonomikos situacija
ir rekomenduoja atkreipti démesj specialistai, prie3 pasirenkant akcijas. Zinoma, labai sékminga bity,
jei investuotojas badty nusprendes investuoti j aprangos akcijas butent tada, kai jos kaina buvo
Zemiausia. Taciau, kad ir mingjau anksciau, siekiama naudos iS jmoneés vertés padidéjimo, taigi ar
apsimokejo investuoti matysime tik pasirinkto laikotarpio pabaigoje (tarkime, po 3-4 mety). Taip pat,
jeigu investuotojas nuspresty investuoti j aprangos akcijas, tai bty gana neblogas sprendimas 2009 kai
kaina buvo maZiausia, be to jmonés akcijos yra gana paklausios (néra taip, kad néra norinciy jy jsigyti)
ir dabar, ir nors 2009 metais jmoné patyré Siek tiek nuotoliy, taciau jie nebuvo tokie dideli ir ateityje
nemanau, kad jmoné patirs bankrota. Be to, po keliy mety pelnas turi augti ir akcijos kaina kilti. Taigi
investuodami j akcijas investuotojai turi atsizvelgti j jmonés veiklos rezultatus, ekonomine Salies
situacija, padétj vertybiniy popieriy rinkoje.

Investavimas j fondus yra Siek tiek panaSus j investavimg j akcijas, kadangi fondas — tai
daugelio investuotojy sunesti pinigai, kurie investuojami j akcijas, obligacijas, pinigy rinkos priemones,
Kitus vertybinius popierius ar jy derinius. TaCiau prieSingai nei su investavimu j akcijas, kur yra
perkamos akcijos, investavime j fondg yra perkami investiciniai vienetai (yra nustatyta investicinio
vieneto — fondo akcijos kaina). Taip pat fondai skiriasi nuo investavimo j akcijas tuo, kad fondo turtg
valdo ne dalyviai o profesionalus fondo valdytojas, todel, norint tapti fondo dalyviu, nebdtina turéti
giliy Ziniy apie investavima, nes valdytojas sprendzia, kur investuoti fondo turta. Investicinis fondas
atvére galimybes siekti investavimo tiksly Zmonéms, turintiems nedideles pinigy sumas ir nedaug Ziniy
apie investavimg [26]. Tai ypaC tinkama priemoné neprofesionaliems investuotojams, nes bltent jie ir
neturi daug Ziniy. 18skiriamos trys pagrindinés fondy rasys: pinigy rinkos priemoniy fondai (maZiau
rizikingi, dazniausiai investuoja j banky indélius, sertifikatus, komercinius vekselius ir kt. Ir jiems
badingos mazos ir stabilios pajamos), obligacijy fondai (sudaro jvairios obligacijos, teikiamos pajamos
yra pastovios ir pelningesnés nei pinigy rinkos priemoniy) ir akcijy fondai (investuoja j akcijas ir
pasizymi dideliu ). Be to fondai gali bati midras — dalis akcijy ir dalis obligacijy [26]. Visgi, mano
manymu, ne visi fondai yra visiSkai tinkami neprofesionaliems investuotojams, pavyzdZiui fondai,
investuojantys j akcijas yra ypac rizikingi ir jvestuotojo jdétos léSos gali grjzti stipriai sumazeéjusios. Ir
nors fondai yra priziarimi profesionaly, sprendimas j kurj akcijy fondg investuoti gali bati priimtas ne

visai teisingas. PlaCiau panagrinésiu obligacijy fondus, nes manau kaip tik jie labai tinka
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neprofesionaliems investuotojams. Nagrinejimui pasirinkau SEB banko obligacijy fondus: SEB
Corporate Bond Fund EUR, SEB Short Bond Fund EUR ir SEB Short Bond Fund USD [36] (Zr.6
lentele).

6 lentele. SEB banko obligacijy fondai

Polytis, %

Fondo pavadinimas  Klasé Valiuvta RUTTSaE%=1 A F’Iatlnlmukalnav 1d. 1mén. 3Imeén.

Obligacijy fondai
SEB Corporste Bond

- [ ELIR 1,302100 1 ,30851 u] 0,053% - & 5 o 20100309
O Fund ELR '
Short Bond Fund
+ [ EEE Rtk © EUR 1 ZESTO0 1 265700 001%  002% -002% -002% -026% 20100309
w ) o owmEeTHRaRE . op 2 485400 2 485400 0% -007% -021% -010% -025% 20100309

=D

Visi fondai yra C klases - Liuksemburge registruoti SEB fondai gali iSleisti kiekvieno fondo
dviejy klasiy vienetus. "C" klases vienety savininkams dividendai yra kaupiami, todél "C" klasés
vienety verte bana didesné uz "D" klases vienety verte iSmokety dividendy suma [36]. SEB Corporate
Bond Fund EUR - daugiausia Sio fondo léSy investuojama j Europos bendroviy obligacijas. Fondo
valdytojai, atrinkdami vertybinius popierius, pagrindinj demesj skiria investicinio reitingo bendroviy
obligacijoms. Pasirinkus investicinio reitingo bendroviy obligacijy fonda, atsiranda daugiau galimybiy
sudaryti kokybiSka obligacijy portfelj, jj diversifikuoti ir gauti didesne obligacijy portfelio graza.
Valdytojai vadovaujasi tokia filosofija: aktyviai valdant portfelj, bendroviy obligacijy rinkoje galima
gauti didesne negu rinkos graza. SEB Short Bond Fund (EUR) - fondas investuoja j obligacijas ir kitus
fiksuoto pajamingumo vertybinius popierius. Vertybiniy popieriy vidutine trukmeé iki iSpirkimo fonde
yra maZesné negu vieneri metai. Sis fondas tinka investuotojams, siekiantiems konservatyvaus, mazos
rizikos investavimo. SEB Short Bond Fund (USD) - fondas investuoja j obligacijas ir kitas fiksuoto
pajamingumo finansines priemones, kuriy vidutine trukme iki iSpirkimo mazesne negu vieneri metai.
Investicijos yra denominuotos JAV doleriais, todél rezultatus vertinant eurais ar litais atsiranda
valiutiné rizika. Sis fondas yra tinkama investavimo alternatyva esant nestabilioms akcijy rinkoms
irfarba augant palikany normoms bei esant infliacijai.

Fondy fondai. Siy fondy turtas yra netiesiogiai investuojamas j akcijas, obligacijas, pinigy
rinkos priemones jsigyjant kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety ar akcijy. Sie fondai yra
kuriami siekiant uztikrinti didesne investicijy diversifikacija nei yra investavimo | vieng jprastg

kolektyvinio investavimo subjektg atveju. ] Siuos fondus sitloma investuoti mazg investavimo patirt]
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turintiems asmenims. Paprastai fondy fondo mokescCiai yra didesni nei jprasto investicinio fondo, nes
fondy fondas neiSvengia dvigubo apmokestinimo, t. y. paprastai be paCio fondy fondo valdytojo
nustatyty atskaitymy egzistuoja ir kity fondy, j kuriuos investuojamas fondy fondo turtas, atskaitymai
[26].

Trumpai iSnagrinéjusi investavimg j akcijas, fondus ir fondy fondus galima pastebeti, kad tai
daug sudetingesnis investavimas nei tarkime indeliai, pensijy fondai ar investicinis draudimas, todél Cia
neprofesionaliems klientams ypaC naudinga bus investicijy konsultanty pagalba renkantis
priimtiniausig budg. Tinkamumo ankety panaudojimas, kuris buvo aptartas anksCiau, leis teisingai
neprofesionalus pasirinkti ar fondus, ar akcijas jam tikty pasirinkti. Batent investavimas j akcijas ar
fondus turi gana didelj pelninguma lyginant su indéliais, o kadangi infliacija Siuo metu yra didelé, tai
Siy priemoniy nauda leisty sumazinti infliacijos neigiamg jtaka. Todél turety bati skatinamas Siy
priemoniy vartojimas. Kaip parodé atlikta apklausa, investavimo j akcijas, fondus ir fondy fondus
Zinomumas Lietuvoje yra gana didelis — iS 46 apklausoje dalyvavusiy lietuviy, apie investavimg |
akcijas zinojo 34 respondentai, 0 apie investavima j fondus ir fondy fondus 30 respondenty (Zr.28
pav.). Europos Sgjungos Salyse investavima j akcijas Zinojo didzioji dauguma respondenty, t. y. net 20
IS 24, taCiau investavimas j fondus ir fondy fondus yra mazai zinomas, nes vos 4 iS 24 respondenty
nurodeé jj zinantys.

Investavimo j akcijas, fondus ir fondy Respondentai Ebande investavima |
fondus Zinomumas Lietuvoje ir ES akeijas, fondus ar fondy fondus Lietuvoje ir
50 - 46 000000
Lietuva ™ ES3alys ES
40 2t G0 a5
30 Lietuva M ESZalys

a0 — - 24 -

0 — SR 24
20

Akcijos Fondai ir fondy 1£ visao Akcijos Fondai ir fondy 1£ viso
fondai fondai

28 pav. Investavimo j akcijas, fondus ir fondy fondus zinomumas ir iSbandymas Lietuvoje ir

kitose ES Salyse (sudaryta autores)

Nors pakankamai daug respondenty Lietuvoje nurodo Zinantys investavimg j akcijas, fondus ir fondy
fondus, taCiau praktiSkai iSbande Sig priemone yra vos po 10 respondenty tiek vienos, tiek kitos

priemones (kas treCias zinojes apie Siuos budus juos iShande). Kitose ES Salyse vos 2 iS 20 Zinoje apie
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investavimg j akcijas jj praktiSkai iSbandé. Apie investavimg j fondus ir fondy fondus Zino vos 4 i$ 24
respondenty, taCiau iS ty 4 net 3 jj iSbande. Vadinasi, jeigu daugiau bty ZinanCiy, iSaugty ir
naudojanéiyjy skaicius. Siy dviejy respondentams uzduoty klausimy atsakymai parodo, kad Zinojimas
turi didele jtakg naudojimui. Ne veltui apklausoje buvo pateiktas klausimas apie ziniy padidinimo

svarbg (zr.29 pav.)

Ar Jums yra svarbu padidinti turimas zinias apie

investavimg?
20 —17 17

Lietuva ® ES Salys

10 — ———
6 6
N .
0

Taip, labai svarbu Svarbu Kazkiek svarbu Nesvarbu

29 pav. Investavimo Ziniy padidinimo svarba Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta autores)

Kaip parodé apklausos rezultatai, vos vienam i$ 46 Lietuvos respondenty buvo nesvarbu didinti
Zinias. Kitiems ziniy padidinimas (34 respondentams) yra svarbus, o 11 kazkiek svarbus. Vadinasi, jie
nori, kad jy turima kompetencija apie investavimg didety ir tai dar kartg parodo, kad jy padidinimas
leisty padidinti ir praktiSkai naudojanciyjy skaiCiy. Taigi, atsakymai j §j klausima dar kartg parodo, kad

mazos investuotojy Zinios yra svarbus susilaikymo nuo investavimo veiksnys.

Ar esate patenkinti investavimo galimybemis Jasy Salyje?
15 Lietuva ® ES Salys
10 10 1 9
5
2 3 4
Taip,visiskai Patenkintas  Labiau patenk. Nepatenkintas Visiskai Neturiu
nei nepatenk. nepatenkintas ~ nuomones

30 pav. Respondenty pasitenkinimas investavimo galimybémis Lietuvoje ir kitose ES Salyse

(sudaryta autores)
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Remiantis 30 pav., galima matyti, kad Lietuvoje visiSkai patenkinty arba patenkinty yra 12 is 46 (apie
18,2%) o kitose ES Salyse 16 iS 24 (apie 46,7%). Kaip galima pastebéti is 29 ir 25 pav., kitose Europos
Sajungos Salyse traksta ziniy apie investavima. Vadinasi, jei bty daugiau informacijos, patenkinty
investavimo galimybémis baty didZioji dauguma. Siuo metu jy yra apie 50%. Zinoma, $is skaicius,
lyginant su Lietuvos respondenty pasitenkinimu (vos 18 %), yra labai aukstas. Lietuviams taip pat labai
triksta dar Ziniy apie investavima, ir, kaip parode anksCiau aptarti respondenty atsakymai, l1ésy. Butent

finansines galimybes atskleidzia 31 paveikslas.

Jei turite (turetumete) finansiniy galimybiy, ar
investuotumete |j akcijas, fondus ir fondy
fondus? 46

Lietuva mES3alys

23 23 24
8
4
. -
Akcijos Fondai ir fondy fondai I8 viso:

31 pav. Finansines galimybes investuoti j akcijas, fondus ir fondy fondus Lietuvoje ir kitose ES

Salyse (sudaryta autores)

31 paveiksle matome, kad respondentai nurode, jog investavimo populiarumg j akcijas, fondus
ir fondy fondus padidinty didesnés pajamos. Kaip parodé 28 pav., jeigu kas treCias respondentas
Lietuvoje, kuris Zino apie investavimg j pastarasias investavimo rasis, jj iSbande, vadinasi jei Ziniy ir
pinigy baty daugiau, Sis skaiCius padidety. Aisku, iSbandziusiyjy skaiCius padidéty jau tuomet, kai
padidéty ZinanCiyjy apie Sias rasis skaiCius (tai parodé 28 pav.). Kitose Europos Sgjungos Salyse
padidejusios finansinés galimybés Siek tiek padidinty investuojanCiyjy j akcijas ir fondus bei fondy

fondus skaicius, taCiau didesnis skaiCius kity ES Saliy gyventojy savo investicijas skirty Kitur.
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2.2.5. Investavimas j opcionus ir ateities sandorius, bendroviy obligacijas

Investavimas j opcionus ir ateities sandorius, kaip rodo apklausa, yra zinomas 28,2 % (13 iS 46)

vvvvv

Lyginant su pries tai aptartomis investicijy rasimis, tai bene maziausiai Zinoma, prieSingai nei Europos

Sajungos Salyse, ir, turbat, maziausiai suprantama investicijy rasis Lietuvoje (zr.32 pav.).

Investavimo j opcionus, ateities Respondentaiifbandeg investavima j
sandorius ir bendroviy obligacijas opcionus, ateities sandorius ir bendroviy
Zinomumas Lietuvoje ir ES obligacijas Lietuvoje ir ES
&0 50
mlietuva mESZalys 46 W Lietuva M ES 3alys 46
40 40
24
20 20
2 1 & 1
0 a ="
Opcionaiir ateities Bendroviy I£ viso Opcionaiir ateities Bendroviy 15 viso
zandoriai obligacijos sandoriai obligacijos

32 pav. Investavimo j opcionus, ateities sandorius ir bendroviy obligacijas Zinomumas ir iSbandymas

Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta autorés)

ISbandZiusiyjy investavimg j opcionus, ateities sandorius ir bendroviy obligacijas yra dar
maziau. Lietuvoje Sig rasj iSbande vos 2 respondentai iS 46 apklausty. Tai yra labai mazas skaicius.
Europos Sajungoje Sis skaiCius yra labai panasus — 1 i$ 24 respondenty, nors Zino net puse respondenty.
Lietuvoje opcionais prekiauti leidzia tik Estijos banko padalinys Lietuvoje LHV (www.lhv.It) [6].
Lietuvoje taip pat galima jsigyti opciony (pvz., TEO, Ukio banko, OMX indekso), nors jie Lietuvoje
nepopuliards, nes néera likvidas, gana didelis skirtumas (angl. spread) tarp pirkimo ir pardavimo kainos.
Kaip teigia Kestutis Salavéjus (Zurnalas ,,Fortuna privata“), jie daug populiaresni Vakary Europoje, o
ypa€ JAV, kur kai kuriy akcijy opcionais prekiaujama ypacC aktyviai, o del brokeriniy kompanijy
konkurencijos, skirtingai nei Lietuvoje, palankus pirkimo—pardavimo santykis bei sandério komisiniai
[32]. Kadangi tai néra itin lengvai suprantama ir gana rizikinga investavimo priemone, todeél
nenuostabu, kad tiriamieji neprofesionalls investuotojai jos arba apskritai nezino, arba jei ir yra kazka
girdéje, jos tiesiog nesirenka. Nors, kaip teigia straipsnio autorius Kestutis Salavéjus, Vakary Europoje

tai labiau populiaru, taCiau apklausa rodo, kad visgi respondentai nenaudoja ir mazai Zino apie Sig
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priemone. Atlikta apklausa parode, kad respondentai renkasi paprastesnes ir labiau suprantamas
investavimo priemones.

Kita investicijy rasis — investavimas j bendroviy obligacijas yra geriau Zinoma nei investavimas
J opcionus ir ateities sandorius. Lietuvoje jg Zino apie puse respondenty 52,2% (24 iS 46), Europos
Sajungos Salyse Siek tiek daugiau — 66,7% (16 iS 24). Nors zino pakankamai daug, iSbande yra vos 4
respondentai Lietuvoje ir 1 respondentas Europos Sajungos Salyse. Investavimas | bendroviy
obligacijas, kaip teigia Nasdag OMX Group [44], yra rizikingas jei emitentas nepajegs vykdyti savo
jsipareigojimy investuotojams. Palukanos uZz bendroviy obligacijas paprastai yra didesnés uz
Vyriausybés vertybinius popierius [37]. Rizika investuojant j obligacijy fondus yra mazesné, nei
investuojant j konkreCias obligacijas, nes fondai diversifikuoja rizika, jsigydami jvairiy obligacijy.
Taigi investavimas tiesiogiai j bendroviy obligacijas yra gana rizikingas, nes bendrove, j kurios
obligacijas investuotojas renkasi investuoti, gali paprasCiausiai subankrutuoti arba mokédama
palikanas susidurti su sunkumais. Kadangi rizika yra nemaza, Si investicija neatrodo patraukti
neprofesionaliems investuotojams. Kaip rodo zemiau pateiktas paveikslas (zr. 33 pav.), rizika tiek

Lietuvoje, tiek ES Salyse yra labai svarbi.

Kriterijai, lemiantys investicinés priemonés pasirinkimag
(%]
g ES 3alys 6
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E Lietuva 13 5] SLabai svarbus
é ES Salys 2 @Svarbus
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o nei nesvarbus
£ ES3alys g
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E’ ENesvarbus
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33 pav. Kriterijai, lemiantys investicinés priemonés pasirinkimg Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta

autores)
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Pelningumas (arba kitaip investicijy graza) — tai kitas pagal svarbuma respondenty jvertintas
veiksnys renkantis investicine priemone. Taigi rizikingumas ir pelningumas yra pagrindiniai veiksniai,
vadinasi dauguma respondenty rinktysi mazesnio pelningumo ir rizikingumo investicines priemones.
Kaip teigia Lietuvos banky asociacijos vadovas, didzioji dalis klienty Siuo metu visai nebepasitiki ir
nebeinvestuoja j jmoniy akcijas [10]. V.Katkus teigia, kad dabar didzioji dalis Lietuvos Zzmoniy, kurie
disponuoja labai mazomis sumomis, tikrai dar kurj laikg investuos tik j indélius ir niekur kitur, vadinasi
rizikingumas, kaip ir parodo apklausa, islieka bent kol kas svarbiausiu veiksniu [10].

Jeigu respondentai turety geresnes finansines galimybes, t. y. turéty ir daugiau laisvy pinigy
investicijoms, jie galéty rinktis ir didesnj pelninguma teikiancCias (taip pat ir rizikingesnes) investicines
priemones (z2r.34 pav.).

Jei turite (turetuméte) finansiniy galimybiy,
ar investuotumete j opcionus ir ateities
sandorius, bendroviy obligacijag?

M Lietuva ™ ES Salys

16 17
4 1
|
Opcionaiir ateities Bendroviy obligacijos I8 viso:
sandoriai

34 pav. Pasirinkimas investuoti j opcionus, ateities sandorius ir bendroviy obligacijas Lietuvoje

ir kitose ES Salyse jei pagerety finansiné padetis (sudaryta autores)

TaCiau, kaip rodo apklausa, j opcionus investuoty vis tiek labai maza dalis. TaCiau
investuojancCiy j bendroviy obligacijas skaiCius iSaugty — i$ 46 respondenty Lietuvoje investuoty 16, na
o kitose Europos Sgjungos Salyse iS 24 investuoty j gana rizikingas bendroviy obligacijas net 17.
Vadinasi, iSaugus pajamoms respondentai pradéty rinktis ir rizikingesnes priemones. Kaip teigia
finansy analitiky asociacijos valdybos narys M. Vaiciulis, investicijos j indelius turéty pradeti mazéti,
nes dabar paltkanos yra labai nedidelés: ,,pusantro procentas ar net vienas procentas palikany faktiskai
reiSkia, kad ty pallikany nelabai yra“. Taip pat ekspertas teigia, kad ateityje, tiketina, iSaugs investicijy j
fiksuoto termino ir fiksuoty palikany obligacijas [10]. Taigi iSnagrinéjus investavimg j opcionus ir

ateities sandorius bei bendroviy obligacijas, galima matyti, kad neprofesionaliems investuotojams labai
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svarbu rizikingumas ir jy investicijos saugumas. Todel uzuot pasirinke Siek tiek rizikingesnes, bet tuo
paCiu pelningesnes investicijas, jie renkasi nerizikingas ir mazo pelningumo investicijas. Tyrimo
duomenys atitinka ir tai, kg teigia ekspertai — jie Siuo metu sutinka, kad bent kol kas yra daugiau
renkamasi saugios investicijos. Lietuvoje situacija su opcionais ir ateities sandoriais yra tokia, kad
praktiSkai nera daug apie Sig investicijy rasj apskritai zinanCiy, o iSbandziusiyjy skaiCius irgi labai
mazas. Ir nors kitose Europos Sajungos Salyse Sios priemoneés yra kur kas labiau paplitusios, taCiau i$
respondenty atsakymy galima matyti, kad Ziniy taip pat nera, todél ir naudojanCiy Sig priemone yra

mazai. Visgi tai parodo, kad Si investavimo priemone néra itin tinkama neprofesionalams.

2.2.6. Investavimas j taupymo lakstus ir vyriausybes obligacijas

Investavimas | taupymo laksStus tai ypaC tinkama investicija neprofesionalams, kadangi
investuotojai, jsigije taupymo laksty, nemoka su jy jsigijimu susijusiy vertybiniy popieriy sandorio
sudarymo, taupymo laksty saugojimo, vertybiniy popieriy sgskaitos atidarymo mokesCiy — visa tai
apmokeés Finansy ministerija [17]. Taupymo laksty pallikanos néra mazos lyginant su banko indéliy

palikanomis (zr.35 pav.)

Palyginimas: taupymo laksty (TL) ir

Lietuvos banky paltkany normos
12

——TL ——Min Max
10

Paldkany norma, %
I

o
!
1
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35pav. Taupymo laksty (TL) ir Lietuvos banky palikany normos (Saltinis: Finansy ministerija)
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Taupymo laksty palukany normg lemia Lietuvos banky terminuotyjy indeliy paltkany normos vidurkis
ir Vyriausybés vertybiniy popieriy aukciony rezultatai. Kaip matome ir 35 paveikslo, taupymo laksty
palikanos yra panasios kaip ir terminuotyjy indéliy, bet kartu jy rizikingumas yra visai mazas. Kaip
matome iS 36 paveikslo, daugiau nei puse Lietuvos gyventojy puikiai Zino investavimg j taupymo
lakstus, taCiau iSbandziusiyjy yra labai mazai. Nors tai labai panaSi investavimo priemone | banko
indelius, taCiau visgi pastaruosius investuotojai renkasi daug dazniau. Kitose Europos Sgjungos Salyse
Si investavimo raSis nera populiari arba apklausti respondentai tiesiog nera girdeje, todel ir
iSbandziusiyjy nera.

Vyriausybés obligacijy ir taupymo laksty Respondentai isbandg investavimg j
Zinomumas Lietuvoje ir ES vyriausybés obligacijas ir taupymo lakstus
50 46 Lietuvoje ir ES e
Lietuva m ESZalys 50
40
40
238 Lietuva m ES3alys
= 25 28 30 S
0 — 15 B —| | 20 — —
10 — m — m — | 10 & — —
i 1 1
0 0
Vyriausybés Taupymo lakitai I% viso Vyriausybes Taupymo |akstai I£ viso
obligacijos obligacijos

36 pav. Investavimo j vyriausybes obligacijas ir taupymo lakstus zinomumas ir iSbandymas

Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta autorés)

Taupymo lakstai ypaC tinkami neprofesionaliems investuotojams, taCiau jy paklausa ir naudojimas yra
gana Zemi. Kadangi Sios investavimo priemones zinomumas yra gana didelis (daugiau nei puse
apklaustyjy ja zino), vadinasi viena iS priezasCiy, kodel neprofesionalus investuotojai nesirenka Sios,
gana paprastos priemonés, yra per mazas informavimas apie galimybe ir privalumus. Kita svarbi
priezastis, kaip ir atskleidé prieS tai aptartas 25 ir 33 paveikslas, yra zinios.

Vyriausybés skolos vertybiniai popieriai, kuriy terminas yra ilgesnis bei vieni metai, yra
vyriausybes obligacijos. Valstybe prisiima jsipareigojima i$ anksto sutartu terminu iSpirkti obligacijg
bei sumokeéti nustatytas palikanas [28]. Pati naujausia emisija buvo 2010 m. rugséjo 25 — 2010 m.

spalio 25d. Zemiau pateikta lentelé (Zr.7 lentele) su $ios obligacijy emisijos duomenimis.
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7 lentelé. Vyriausybés obligacijos 2010 m. rugsejo 25 d. - 2010 m. spalio 25 d. (Remiantis Vertybiniy

popieriy komisijos duomenimis)

Fasidhtas idutinis Patvirtintas
Ermigiios| Trukme, |Ermisios| Aukciono |Apmokejirmo | Spickimo | Zemiausias IR LrE S aukstiausias
Flr. dienomis| waliuta data data data pelningumas, H '3?6 ' pelningumas,
% o5
FO323 1040 LTL|201009 27| 201009 3020130205 3,700 3727 2,740
o022 5853 EUR|20101018| 20101020|201204 24 1,920 2187 2270

Kaip matome i3 7 lentelés, buvo iSleistos obligacijos ir litais (Lt) ir eurais (EUR).Sios dvi
emisijos turi skirtingg trukme ir skirtingus pelningumus, taigi investuotojai galéjo pasirinkti
tinkamiausias jiems. TaCiau tai nera didziausias galimas pelningumas. Kaip teigia Lietuvos
Respublikos Finansy ministerija, Lietuvos Vyriausybé 2010.02.04. tarptautinése rinkose sekmingai
iSplatino 2 mird. JAV doleriy (apie 4,98 mlrd. lity) vertés obligacijy emisijg. Tai yra didziausia Salies
istorijoje kada nors iSplatinta Vyriausybés obligacijy emisija, kurios 10 mety trukmés obligacijy
palikany norma yra 7,625 proc., o vadinamoji

kupono norma - 7,375 proc. (obligacijos bus

iSperkamos 2020 mety vasario menesio 11 dieng).

Vyriausybés vertybiniai popieriai yra viena iS saugiausiy investicijy, nes garantuojama
valstybés turtu, todél vien dél saugumo neprofesionalls investuotojai turety atkreipti démesj jog tai
investavimo galimybe su mazu rizikingumu [38]. Kaip nurodo 33 paveikslas — rizika labai svarbi
renkantis investavimo priemone. Kaip teige Lietuvos banky asociacijos prezidentas S. Kropas, Zzmonés
Siuo metu ieSko saugesniy priemoniy ir tai banky indeliai ir vyriausybiy vertybiniai popieriai. Taip pat
Lietuvos banky asociacijos prezidentas S. Kropas pastebi, kad visumoje yra netikrumas ir del
Vyriausybés obligacijy, kurios anksCiau buvo laikomos kaip visiSkai nerizikingos. Taigi zmones
nepasitiki net ir anksCiau tikrai saugiomis vadintomis investicijomis, j kurias investuoti rinkdavosi
maziau patyre ir konservatyviausi investuotojai. Dabar net Sitoje kategorijoje néra buvusio tikrumo

[10]. Sig situacija atspindi ir Zemiau pateiktas paveikslas (Zr.37 pav.).
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Man svarbiau saugesne investicija, net jei tai reiskia
mazesnj uzdarbj
mES Salys = Lietuva
16 17
10 11
7
5
2
m 0 o
.
Taip, visiskai Sutinku Daugiau sutinku Nesutinku Visiskai
sutinku nei nesutinku nesutinku

37 pav. Saugesnés investicijos su mazesniu uzdarbiu pasirinkimas Lietuvoje ir kitose ES Salyse
(sudaryta autores)

IS 37 paveikslo matome, kad iS tiesy Siuo metu (daugiausiai del istikusios ekonomineés krizes) vis
daugiau Zmoniy renkasi sauguma. Lietuvoje tvirtg (100 % sutikimg su teiginiu) pareiské daug daugiau
Zmoniy nei kitose ES Salyse — net 21,7 % (10 iS 46), o kitose ES Salyse tik 8 % (2 iS 24) respondenty.
Taip gali bati del to, kad ypaC skaudziai ekonomine krize paveiké Lietuvos gyventojus. Gana stipry
sutikimg pareiské arti 35% Lietuvos gyventojy ir beveik 46% kityES Saliy gyventojy. Tai parodo, kad
jie sutinka su teiginiu, taCiau yra tam tikry klausimy ir abejoniy. Vadinasi Si grupé zmoniy gavusi
teisingg informacijg galety pasirinkti ne vien tik sauguma, kaip vienintelj ir svarbiausig bruoza,
turinCias investicines priemones, bet ir investicijas, kurios turéty didesnj pelningumg ir kartu baty
pakankamai saugios. Tai padéty uztikrinti pakankamas informavimas. Apklausoje respondentams buvo
pateiktas ir klausimas, ar jie investuoty j Vyriausybés obligacijos ir Taupymo lakstus, jei jie turéty

finansiniy galimybiy (zr.38 pav. ).
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Jei turite (turetumete) finansiniy
galimybiy, ar investuotumete j Vyriausybes
obligacijas ir Taupymo lakstus?
46
M Lietuva = ES Salys
24
9 13 8
_n -
Vyriausybés obligacijos Taupymo lakstai I8 viso:

38 pav. Apsisprendimas investuoti j Vyriausybes obligacijas ir Taupymo lakstus esant finansinéms

galimybéms Lietuvoje ir kitose ES Salyse (sudaryta autores)

Atsakymai rodo, kad pinigy galimas nepakankamumas Siuo metu néra pagrindiné priezastis,
kuri lemia nedidelj investavimg j Sias dvi priemones. Lietuvoje iS 46 respondenty turédami finansiniy
galimybiy tik 9 investuoty j Vyriausybes obligacijas ir tik 8 j taupymo lakstus. Europos Sgjungoje
pakankamos finansinés galimybes padidinty investuojanciyjy j Vyriausybes obligacijas skaiCiy, taCiau
norinCiy investuoti j taupymo lakstus skaiCiaus nepadidinty. Vadinasi, Europos Sajungoje net is 15
respondenty, kurie Zinojo Sig priemone, net 13 iShandyty, jei tik turéty geresnes finansines galimybes.
Vadinasi, Europos Sajungoje uztekty stipriai padidinti informacijos kiekj apie Sig galimybe ir
investuotojy skaicius iSaugty. Taciau, kaip ir teigé Lietuvos banky asociacijos prezidentas S. Kropas,
Lietuvoje yra didesnis nesaugumas, todel vien informacijos gausa ir Ziniy padidejimas problemos
neisspres.

Kaip parodé atsakymai j anketos klausimus, pagrindine problema yra mazas ziniy Kkiekis.
Padidinus turimas zinias apie investavimo priemones, investuotojy skaiCius padidéty. Kitas labai
svarbus trikumas - tai informavimo trukumas. PraktiSkai visose aptartose priemonese galima pastebeti
desninguma — ZinanCiyjy apie priemones skaiCius yra zymiai didesnis nei praktiSkai iSbandziusiyjy.
PraktiSkai iSbandyti ir toliau sekmingai naudoti trukdo tai, kaip nurodo respondentai, kad neuztenka

informacijos ir ziniy.
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3. INVESTAVIMO POLITIKOS JGYVENDINIMO GALIMYBES

ISnagrinejus teorinius teiginius apie neprofesionaliems klientams tinkamas investicijas bei
iSanalizavus anketinés apklausos rezultatus ir bidingg neprofesionaliems klientams situacijg investicijy
rinkoje Lietuvoje ir visoje Europos Sgjungoje, bus atskleista, kokios yra neprofesionaliy klienty

investavimo perspektyvos.

Kaip atskleidé ankstesniame skyriuje nagrinéti respondenty atsakymai, didelé mazo aktyvumo
investuojant priezastis yra mazos finansinés galimybés. Respondentai teigia, kad turi finansiniy
galimybiy taupyti (zr.20 pav.) tiek Lietuvoje, tiek Europos Sajungoje, taCiau, kaip rodo atsakymai j
klausima, j kg respondentai investuoty, jei turéty laisvy finansiniy istekliy, Siuo metu is visy apklausty
respondenty tikrai investuoja nedidele dalis. TaCiau, jei jie vis tik turety daug geresnes finansines
galimybes, jie rinktysi daug aktyviau nagrinetas investavimo priemones (z2r.39 pav.). VVadinasi, nors
teigiama, kad turi galimybiy taupyti, taCiau santaupos yra arba menkos, arba labai nestabilios, todél tik

turédami daug didesnés pajamas, investuotojai gales rinktis tai, kas jiems baty priimtina.

Jei turite (turétumeéte) finansiniy galimybiy, Jums priimtini
investavimo budai
Lietuva M ES3alys
23 23
18
16 17
14 13
10
8 3 ~ 8
4 3 4 g 3
m'mw. | B
| - |
Akcijos Fondaiir  Investicinis Opcionaiir Pensiju Banky Bendroviy Vyrigusybés  Taupymo Kitos
fondy draudimas ateities fondai Indéliai obligacijos obligacijos lakitai
fondai sandoriai

39 pav. Esant finansinéms galimybems priimtini investavimo bldai Lietuvoje ir kitose ES Salyse

(sudaryta autores)

Geresne finansiné padétis zmones padrasinty rinktis daugiau didesnio rizikingumo ir didesnés grazos
finansines priemones, tokias kaip investicijos j akcijas ir fondy fondus. Zinoma, populiards islikty ir
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Siuo metu dazniausiai pasirenkami pensijy fondai, investicinis draudimas, banky indeliai ir kt.
Vadinasi, norint, kad neprofesionaliy investuotojy skaicius augty, turi bent Siek tiek padidéti pajamos.
Nemokéjimas elgtis su savo finansais irgi gali bati priezastis, dél ko respondentai teigia, jog pajamos
per mazos. Galbat jos bty pakankamos jei baty tinkamai tvarkomi finansai. Todél tiek valstybé, tiek
Svietimo jstaigos turéty rapintis, kad Zmonés gauty pakankamai informacijos apie savo asmeniniy
finansy planavimg. Visos mokymo jstaigos turéty skirti privaloma kursg visiems besimokantiems (tiek
studentams nepriklausomai nuo specialybés, tiek moksleiviams).

Kita svarbi prieZastis, kodél yra mazas investuojanciyjy aktyvumas, yra poZidrio, kad investuoti
reikia daug pinigy, problema. Bltent apie poZiuriy svarbg galima spresti ir i$ respondenty atsakymy,
jog Siuo metu jie turi galimybiy taupyti, vadinasi turi ir mazesniy ar didesniy galimybiy ir investuoti.
Siais metais 2010 - 05 - 06. Vertybiniy popieriy komisijos uZsakymu ,,Baltijos tyrimai atliko tyrima ir
pateiké i3vadas dél ,,gyventojy asmeniniy finansy tvarkymo elgsenos®. Sis tyrimas parodé, kad
Lietuvos gyventojy poZziaris j ilgalaikj finansy planavimg gana stabilus ir per paskutiniuosius 4 metus
beveik nekito. 73 proc. suaugusiy Salies gyventojy teigia, kad néra linke gyventi tik Sia diena, 69 proc.
apklaustyjy sutiko su teiginiu, kad jie visada stengiasi taupyti juodai dienai [29]. Atliktos apklausos
Lietuvoje ir kitose Europos Sgjungos Salyse rezultatai yra panaSis su ,Baltijos tyrimai“ atliktos
apklausos rezultatais. Abi apklausos rodo, kad Zmonés taupo pasyviai ir dazniausiai pasirenka indélius
—t. y. saugiausias priemones. Lietuvos vertybiniy popieriy komisijos praneSime teigiama, kad ,,kaip ir
anksciau, dazniausiai Lietuvos gyventojai taupo pasyviai — trecdalis (32 proc.) turi indélj banke, dar
treCdalis (31 proc.) laiko santaupas namuose. Kad neturi jokiy kaupimo, investiciniy priemoniy ar
kreditiniy jsipareigojimy nurode 37 proc. apklausty gyventojy. 20 proc. apklaustyjy teige turintys
vienokj ar kitokj draudimo produktg (kaupiamajj, investicinj gyvybes draudimg ar draudimg nuo
nelaimingy atsitikimy, ligy). 15 proc. — vartojamaja paskolg ar iSperkamajg nuomg (prie§ metus buvo
20 proc.), 5 proc. — basto paskola, o 8 proc. — investicijas j nekilnojamajj turtg. ] 11l pakopos pensijy
fondus teige investave 2 proc. gyventojy, dar 2 proc. — j jmoniy akcijas“. Kaip pagrinding
neinvestavimo priezastj Vertybiniy popieriy komisijos narys V.Cibas nurodé tai, jog pinigai laikomi
nenumatytoms iSlaidoms bent jau tokj atsakyma nurodé 45 proc. i$ ty, kurie santaupas laiko namuose ar
indéliuose. PrieS metus pagrindiné prieZastis buvo per maza santaupy suma (taip atsaké 46 proc.
neinvestuojanciy), o Siais metais Si prieZastis buvo antroje vietoje (35 proc.). 34 proc. neinvestuoja, nes
bijo rizikuoti (taip atsakiusiy, lyginant su 2009 m., padidejo 10 proc. punkty), 22 proc. nepasitiki
finansinémis institucijomis, o 13 proc. mano, kad neturi pakankamai Ziniy apie investavimg [29].

Batent rizika ir pelningumas (investicijy graZza) buvo svarbiausi veiksniai (Zr.33 pav.) renkantis
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investavimo bada. Sis Vertybiniy popieriy komisijos pranesimas parodo, kad pinigus, kuriuos kaupia
pakankamai didelé gyventojy dalis baty, galima panaudoti efektyviau. Taip pavykty iSvengti infliacijos
ir turéti didesnj uzdarbj. Kaip teigia doc. dr. Eimutis ValakeviCius, investuoti j rizikingus vertybinius
popierius verta net ir nedideles sumas. TaCiau tam reikalingas investavimo finansy rinkose teorijos
supratimas, 0 maZiau pasiturintys investuotojai apsiriboja tik taupomosiomis saskaitomis ir
obligacijomis [9]. Minéta rizikos baimé yra visiSkai normali, tatiau tinkamas informavimas apie jos
valdyma padéty objektyviau jvertinti savo galimybes. Labai daZnai pati baimé kyla dél to, kad Zinios
yra nepakankamos. Kaip ir parodé VPK atlikta apklausa, Ziniy trikumas yra net 13 proc. priezastis
neinvestuoti. Sio darbo antrajame skyriuje atliktos apklausos rezultatai parodé, kad Lietuvoje
informacijos, susijusios su investavimu, pakanka vos pusei respondenty, o Europos Sajungoje
informacijos yra pakankamai. Taciau Ziniy, susijusiy su investavimu, lygis yra gana Zemas tiek
Europos Sajungoje, tiek Lietuvoje. Vadinasi, problemg dél mazo investuojanciy neprofesionaly
skaiiaus baty galima i$spresti padidinus Ziniy kiekj. Zinios padéty sumaZinti nusistatyta, kad
investavimui batinas didelis pinigy Kiekis, taip pat rizikos baime. Didinti Zinias galéty didesnis
informavimas. Visai neseniai, 2009 metais buvo iSleistas ,,Finansiniy paslaugy vadovas“, kuriame
supazindinta su pagrindiniais principais. TaCiau Sis leidinys daugiau apibréZia asmeniniy finansy
tvarkyma, taCiau visuomenei skirto leidinio, kuriame baty kalbama apie pagrindines finansines
priemones, nera. Tokio leidinio parengima ir pateikima reikety organizuoti pagal mano sitilomg schemg

(Zr.40 pav.).
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40 pav. Informacinio leidinio parengimo planas (sudaryta autores)

Kadangi Lietuvos Respublikos finansy ministerijos vienas is tiksly yra finansy sektoriaus plétra
ir sklandus kity finansy srities priemoniy jgyvendinimas, tai ji turety bati viena iS pagrindiniy Sio
projekto organizatoriy . | pagalbg turi bati pasitelkiama ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy
komisija, nes jos vienas IS pagrindiniy uzdaviniy ir yra teikti pasidlymus dél valstybes ekonominés
politikos, skatinanCios finansiniy priemoniy rinky plétrg, formavimo bei skleisti informacijg apie
finansiniy priemoniy rinky veikimo principus. Manau, didzigjg dalj darby visgi atliks Vertybiniy
popieriy komisija.

Bendradarbiavimas yra butinas rengiant tokius svarbius leidinius, todél pirmiausia turi bati
sutariama su Lietuvos universitetais dél pagalbos teikimo. Universitety profesoriai, kurie
specializuojasi investavimo srityje, turéty bati paskatinti prisidéti prie Sio projekto. Jiems buty galima

skirti tam tikrg suma nuo iSleisto leidinio pardavimy bei didesnigjg dalj turety sudaryti LR valstybes
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nustatyto dydzio alga. Kadangi Siuo leidiniu nebus siekiama uzdirbti pelno, o pagrindinis tinklas yra
visuomenés Svietimas ir gyventojy finansinés padéties gerinimas.

Kita bendradarbiavimo galimybe yra su Lietuvos komerciniais bankais. Komerciniy banky
bendradarbiavimas yra labai svarbus, nes jie tiesiogiai susije su neprofesionaliems klientams
teikiamomis investavimo galimybémis. Komerciniy banky investavimo sriiy specialistai galéty stipriai
prisidéti ruoSiant ir pritaikant leidinj investuotojams. Specialaus atlygio jiems neturi bati teikiama, nes
nauda jiems yra tiesiogine — informavimo priemonés rengime dalyvave bankai tokiu bidu gaus
~nhemokama reklamg“. Be to, tiesiogiai Siuo metu susiduriantys su neprofesionaliais investuotojai
banky investavimo konsultantai geriausiai Zino, ko dar triksta, kaip galima geriau pateikti. Taip pat
leidinio platinimas vykty irgi per juos (vienas i$ informavimo buady).

BiudZeto sudarymas ir 165y skyrimas yra ypac aktualus, nes Siuo atveju visas léSas projektui turi
skirti Valstybé. Dalis 1éSy (maZesnioji) bus susigraZinta, nes leidinys bus platinamas ir knygynuose uz
simboline kaing, taCiau internete turi bati pateikiama visiems prieinama ir nemokama leidinio kopija.
Siuo projektu, kaip buvo minéta ankstiau, néra siekiama uzdirbti pelno, o vienintelis tikslas yra
visuomeneés skatinimas investuoti.

Réméjai yra svarbis bet kuriam projektui. Siame projekte réméjais reikia pasidlyti bati visiems
televizijos kanalams ir radijo stotims, kadangi reklama brangiai kainuoja. Réméjy saraSe galéty bdati ir

komerciniai bankai, jie ypac turi bati suinteresuoti leidinio sékme.

Pateikimas visuomenei yra visuomenés informavimo bidai. Zemiau pateiktoje schemoje (7r.41
pav.) nurodyti ne tik Siam leidiniui skirti informavimo badai, bet ir apskritai galimybés spresti
problema taikant schemoje nurodytas priemones. Vienkartinis priemoniy panaudojimas neleis pasiekti
norimo rezultato. Kadangi antrojoje darbo dalyje atliktos apklausos rezultatai parode, kad tiek
Lietuvoje, tiek ES Salyse triksta informacijos apie galimybes, tai Zemiau iSvardinty bddy naudojimas

leis iSspresti problema ir Lietuvoje, ir ES.
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MASINIO [ PATEIEIMAS VISUOMENEI J '::> EEETAMAPER
INFORMAVIMO C:I FADITAIR

PRIEMONES \ B ﬂ U TELEVIZIIA
ENYGYNAI POEALBIU

INVESTICITU BANKAIIR e
MUGES, INVESTICINES
PARODOS BENDROVES

41 pav. Visuomenes informavimo bldai (sudaryta autores)

Visuomenes informavimas per masinio informavimo priemones yra turblt geriausiai Zinomas ir
daugiausiai naudojamas. Reikty paruodti straipsnius Zurnaluose ir specialius lankstinukus. Zurnaly ir
laikraSCiy straipsniuose turi bati kalbama apie nauda, kokig gauty investuotojas ir neinvestavimo Zalg
(pvz. infliacija). Lankstinukuose turi buti trumpa informacija, kur kreiptis, kaip jsigyti leidinj —
trumpa instrukcija. Siuo metu ypa¢ populiarios pokalbiy laidos. Transliacija per jvairius televizijos
kanalus, ypacC per nacionalinj televizijg ,,LTV* buty nemokama, o su kitais kanalais bty galima derinti
del salygy, nes nauda gali bati abipusé (televizijos kanalas turi laidos temg, o pokalbiy dalyviy tikslas
skatinti naudojimg). Be to, televizijg ziuri dauguma gyventojy ir sudominti visuomene Siuo badu yra
lengviausia. Reklama per televizijg (bent jau per nacionaline) galety bati irgi paruosta. Jos tikslas turi
bati sudominti visuomeneg ir paskatinti placiau domeétis sitlomomis galimybemis.

Didelj vaidmenj turi vaidinti ir banky bei investiciniy bendroviy darbuotojai, kurie bus
pagrindiniai investiciniy produkty platintojai. Darbuotojai informuoja atejusius neprofesionalius
klientus apie teikiamas galimybés. Zmogus, apsilankes banke, gauty lankstinuka ar i$leistg leidinj, kur
bty kalbama apie jam teikiamas galimybes. Tokj leidinj namie perskaites vel kreiptysi pas konsultantg
banke ar investicingje bendrovéje, kur jam buty plaCiau paaiskinta, padedama apsispresti ir pasitlyta
pabandyti.

Nauji leidiniai tures bati platinami ir knygynuose, nes dauguma Zmoniy vis dar ieSko informacijos
Cia. Kitas, gana naujas budas yra organizuojamos investicijy mugeés. Visai neseniai 2010 rugsejo 30 -
spalio 2 d. Lietuvos parody ir kongresy centre ,,Litexpo* vyko investicijy mugé ,,Vilnius Invest 2010%.
Tokios muges baty labai puikus ir jdomus bldas pritraukti Zmones ir paskatinti dométis investicijomis.
Jos turi bati organizuojamos ne vieng kartg j metus, o bent jau du. Programa, kuri buvo paruosta Siais
metais, buvo labai gera, nes buvo teikiamos ne tik konsultacijos, bet ir jvairls zaidimais, loterijos.
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Visgi ateityje turety buati sudétingesni terminai paruosti ,,paprastesne kalba“ t.y. kad oratoriai, kurie
veda paskaitas, kalbéty labai paprastais ZodZiais , kurie bty suprantami net ir iSsilavinimo neturin€iam
potencialiam investuotojui.

Jgyvendinus Siuos sitlomus badus, investuojanciyjy skaiCius turi iSaugti, taCiau tai néra vieneriy
mety planas, o veiksmai turi bati vykdomi bent j metus iS eilés, kad baty pakankamai laiko suformuoti
tam tikrg vartojanciyjy jprocius.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Siekdama pagrindinio Sio darbo tikslo — jvertinti Lietuvos bei Europos Sajungos

neprofesionaliy Klienty investavimo galimybes, iSnagrinéjusi literatQrg, atlikusi anketine apklausa,

iSstudijavusi sitlomas investavimo galimybes Lietuvoje bei kitose Europos Sgjungos Salyse, padariau

tokias iSvadas ir sialymus:

1.

Remiantis pirmojoje dalyje aptartais neprofesionaliy investuotojy bruoZais galima apibrézti, kad
neprofesionalus investuotojas tai - investuotojy  Kkategorija, kuriai  priskiriami maziau
investavimo ~ Ziniy ir patirties turintys investuotojai. Siai kategorijai priklauso dauguma
investuojanciy fiziniy asmeny, kuriy vidutinis amzius Lietuvoje turi didéti.

Investuotojus galima suskirstyti j nuosaikius, konservatyvius ir agresyvius, o neprofesionalls

investuotojai labiau pasizymi savo nuosaikumu ir konservatyvumu.

Svarbiausi investavimo etapai, kuriuos atlieka neprofesionalus investuotojas padedamas
profesionaly tarpininky, yra teisingas savo finansines padéties jvertinimas, tiksly tikslus
apibrézimas, investiciniy priemoniy diversifikavimas ir rizikos jvertinimas. Ypac svarbu laikytis
pasirinkto plano ir perziaréti bei perbalansuoti kas dveji metai savo investicijas, pasitarus su savo

profesionaliu konsultantu.

Anketos yra tinkama tyrimo priemoné, padedanti iSsiaiskinti investuotojo investavimo tikslus,
Zinias ir patirtj, finansing padétj ir investavimo galimybes. Jy pagrindinis tikslas yra objektyviai
jvertinti investuotojo galimybes ir pasitlyti geriausig sprendima.

ISnagrinéjus investavimo politikos suvokimg, galima teigti, jog svarbiausia numatyti, kiek léSy
galima skirti investavimui ir nusistatyti investavimo tikslg — ko norima sulaukti i$ savo investicijy.
Tolesni veiksmai, kaip investavimo priemonés pasirinkimas, priezidra ir t. t. , yra tik priemonés
tikslui pasiekti.

Vienas i$ didZiausiy traikumy pasirenkant kaupiamajj pensijy fondg yra tas, jeigu yra pasirenkamas
tam tikras pensijy fondas, galimybés visiSkai sugrjzti atgal prie socialinés pensijos kaupimo tik
»S0droje” jau néra.

Indélis — pati paprasCiausia ir labiausiai paplitusi Lietuvoje tarp neprofesionaliy investuotojy
investavimo priemone, tinkama trumpam (iki vieneriy mety) investavimo periodui, taCiau
ilgesniam laikui ji netinkama, nes infliacija gali virSyti uzdirbamas metines paltkanas ir taip tokia

investicija gali atnesti ne pelno, bet nuostoliy.
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8. Investicinis draudimas yra tinkama investavimo priemoné neprofesionaliems investuotojams
Lietuvoje ir Kitose Europos Sajungos Salyse, taCiau tai néra vien tik draudimas. Pasirinkes
investicinj draudimg investuotojas turés skirti laiko savo pasirinkty investavimo kryp€iy prieZidrai.

9. Sumazéjusiam investuotojo norui investuoti, kaip matome i$ respondenty atsakymy, gali turéti
jtakos gana nedidelés pajamos, rizikos vengimas, nepakankamos Zinios apie investavima.

10. Apklausa parode, kad su dauguma investavimo produkty respondentai yra susipazine, taCiau
praktiSkai iSbande yra tik paprasCiausias ir maZzos grgzos priemones. Didesné lietuviy dalis,
lyginant su kity ES $aliy pilieCiais, yra iSbande daugiau rizikingesniy investavimo priemoniy.

11. Nors pakankamai daug respondenty Lietuvoje nurodo Zinantys investavimg j akcijas, fondus ir
fondy fondus, taCiau praktiskai iSbande Sig priemone yra nedaugelis. Tinkamai pasirinkus akcijas
ar fondus neprofesionalts investuotojai turéty didesne graza, taCiau turéty prisiimti ir didesne
rizika.

12. DidZioji dauguma respondenty Lietuvoje ir kitose Europos Sajungos Salyse nurodo, kad nori
pagilinti Zinias apie investavimg ir turéti daugiau informacijos apie investavimo galimybes;

13. Tik apie pusé Lietuvos gyventojy yra patenkinti investavimo galimybémis Salyje. Kitose Europos
Sajungos Salyse yra kur kas daugiau patenkinty savo galimybémis neprofesionaliy investuotojy.

14. Pasauliné ekonomikos krizé labai sumaZino galimybes taupyti ir investuoti, taCiau iSaugus
pajamoms, stipriai iSaugty norinCiy investuoti skaiCius. Taip pat padidéty norinciy investuoti j

daug rizikingesnes priemones, kurios atnesa ir didesne graza.

Remdamasi investavimo teoriniais teiginiais, neprofesionaliy investuotojy charakteringais
bruozais ir specifika bei atliktais investavimo galimybiy tyrimais, sialau:

1. Turi bati j visas studijy programas visose mokymo jstaigose jtrauktas kursas apie asmeniniy
finansy tvarkyma. Tai padéty teisingiau planuoti finansus ir rasti laisvy 16y investavimui.

2. Ziniy apie investavimo galimybes trikumas yra didelis ir Lietuvoje, ir kitose Europos Sajungos
Salyse. Valstybé turéty prisidéti prie Sios problemos sprendimo ir skirti daugiau léSy naujiems
specializuotiems leidiniams rengti, nemokamoms konsultacijoms teikti.

3. Informavimui apie tai, kokias galimybes turi neprofesionalls investuotojai, daug démesio turi

skirti valstybe ir pasitelkusi jvairias informavimo priemones nuolat apie tai kalbeti.
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A priedas. Apklausos budy privalumai ir trakumai

A. 1 lentele. Apklausos budy privalumai ir trakumai

Budas Privalumai Trukumai
Pasto Anonimiskumas; Brangios pasto islaidos;
Respondentai turi laiko patikrinti Zemas respondenty procentas;
atsakymus; Nera respondenty kontrolés;
Pasiekiami iSsiskaide gyventojai; Riboja paprasti klausimai;
- AnonimiSkumas; Brangios pasto iSlaidos;
Respondentai turi laiko patikrinti Zemas respondenty procentas;
atsakymus; Néra respondenty kontroles;
Pasiekiami iSsiskaide gyventojai; Riboja paprasti klausimai;
Saliskumas, atsirandantis pasirenkant
Nebelieka apklausejy SaliSkumo; .
patiems;
Kadangi respondentas pries atsakydamas gali
matyti visus klausimus, SaliSkumo taip pat
neiSvengiama
Telefoninis Greitis; Del kainos, pokalbiai yra trumpi;

Plati geografija;
Maziau trukdymy palyginti su

asmenine apklausa;

Didesnis respondenty procentas,

palyginti su apklausa pastu.

Saliskumas, nes neturintys telefono arba tie,
kuriy numeriy nera telefony knygoje,
nejtraukiami;

Respondenty nejmanoma kontroliuoti;

Riboja trumpi ir paprasti klausimai;

Negalima skatinti vizualiai
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A priedo tesinys

Budas Privalumai Trakumai

Apklausiant Lankstumas; - Sunku surinkti iSsiskaidZiusius gyventojus
asmeniskai Galima stebeti reakcija; - Respondenty SaliSkumas, pavyzdziui,

Galima pateikti sunkesniy
klausimy;

Pasirenge apklauséjai gali iSgauti
sudetingesne informacija;

Galima panaudoti vaizdines

priemones;

klaidingi atsakymai norint sudaryti
apklausejui jspudj;

- Galimas apklausejy SaliSkumas;

- SugaiStama daug laiko;

- Sunku kontroliuoti apklausejus;

Panelinis

Nariai bendradarbiauja;

Nariai zino tvarka, todél sutaupoma
laiko;

Galima nustatyti tendencijas;

Susitarimas paSalina galimybe
atSaukti dalyvavima tyrime;

Galima formuoti kontrolines grupes

Nariai stengiasi nebati tipiski;

Atsiranda panelio iskraipymy

Internetinis

Greitis;

Paprastumas;

Nebrangus budas

(ekonomiskumas);
Galima pasiekti sunkiai pagaunamas
grupes (paaugliu, viengungius,
turtingus ir labai iSsilavinusius

Zmones)

Sunku pasiekti visus gyventojus dél
internetiniy paslaugy nesinaudojimo bei
kompiuteriy neturejimo;

Neéra pazjstami j imt] jtraukiami Zmonés;

Neéra respondenty kontroles;

Netinka kiekvienai jmonei ir produktui
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B priedas. Anketinés apklausos, atliktos su programa SPSS, duomenys.

B. 1 lentelé. Respondenty amzius

Jasy amzius?

Frequency | Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid iki 19 1 1,4 1,4 1,4
20 - 25 35 50,0 50,0 51,4
26 - 40 34 48,6 48,6 100,0
Total 70 100,0 100,0
B. 2 lentelé. Respondenty lytis
Jasy lytis?
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | vyras 23 32,9 32,9 32,9
moteris 47 67,1 67,1 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 3 lentelé. Respondenty Seimyniné padétis

Jusy Seimyniné padeétis?

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | susituokes (-usi) 18 25,7 25,7 25,7
vienisas 30 42,9 42,9 68,6
issiskyres (-usi) 4 5,7 5,7 74,3
ilgalaikiais santykiai 18 25,7 25,7 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 4 lentelé. Respondenty iSsilavinimas

Koks Jasy issilavinimas?

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Vidurinis 12 17,1 17,1 17,1
Bakalauras 28 40,0 40,0 57,1
Magistras 18 25,7 25,7 82,9
Esu studentas 12 17,1 17,1 100,0
Total 70 100,0 100,0
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Kokios Jasy metines pajamos?
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | 0-20 000 Lt 42 60,0 60,0 60,0
20 000 - 40 000 Lt 13 18,6 18,6 78,6
40 000 - 60 000 Lt 9 12,9 12,9 91,4
60 000 - 80 000 Lt 1 14 1.4 92,9
80 000 ir daugiau 2 2,9 2,9 95,7
nenoriu atskleisti 3 4,3 4,3 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 6 lentelé. Salis, i3 kurios yra respondentai

Is kokios Salies esate?
Frequency | Percent | Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Cekija 5 7,1 7,1 7,1

Lietuva 46 65,7 65,7 72,9
Liuksemburgas 1 1,4 1,4 74,3
Nyderlandai 1 1,4 1,4 75,7
Prancuzija 11 15,7 15,7 91,4
Vokietija 6 8,6 8,6 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 7 lentelé. Ar respondenty finansines galimybés leidZia Jiems taupyti pinigus (bet kokia forma)

Ar Jasy finansines galimybeés leidzia Jums taupyti pinigus (bet kokia forma)?
Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid taip 49 70,0 70,0 70,0
ne 21 30,0 30,0 100,0
Total 70 100,0 100,0
B. 8 lentelé. Kaip respondentai jvertinty savo turimy Ziniy apie investavima lygj
Kaip jvertintuméte savo turimyziniy apie investavimg lygj?
Frequency | Percent | Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Gerai nusimanantis 6 8,6 8,6 8,6
Turiu siek tiek ziniu 45 64,3 64,3 72,9
visiskai 18 25,7 25,7 98,6
nenusimanau
nera atsakymo 1 1,4 1,4 100,0
Total 70 100,0 100,0
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B. 9 lentelé. Ar respondenty turimos Zinios apie investavimg pastaruoju metu padidéjo

Ar Jasy turimos Zinios apie investavimg pastaruoju metu padidejo?

Frequency | Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid Taip 33 47,1 47,1 47,1
Ne 37 52,9 52,9 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 10 lentelé. Ar respondentams yra svarbu padidinti turimas Zinias apie investavimg

Ar Jums yra svarbu padidinti turimas Zinias apie investavimg?

Frequency | Percent Valid Percent | Cumulative Percent
Valid taip, labai svarbu 23 32,9 32,9 32,9
Svarbu 29 41,4 41,4 74,3
kazkiek svarbu 17 24,3 24,3 98,6
Nesvarbu 1 1,4 1,4 100,0
Total 70 100,0 100,0
B. 11 lentelé. Kokias investavimo priemones zino respondentai
Kokias investavimo priemones Zinote?
3 = | '3
(35} ' —
b =g Z |8 i 20| €2 o =
= SEl&€,2| > | 35| 2% | E 3
2 < 'S - = oL 5| = = S8 =2 & S =
=158 99| =83 X So o | a8 | £2
S|1sE 2288|565 |5 |535/55 |28 8¢
< | 2L ES|ORS|E | |mB|S8 |F= | z°S
Taip |54 | 34 51 26 62 |66 40 44 25 1
Ne |16 |36 19 44 8 4 30 26 45 69
B. 12 lentelé. Kokias investavimo priemones yra iSbande respondentai
Kokias investavimo priemones esate iSbande?
> — 2
g g |2 2 2
E g @ = E é =238 é.g o %
g | = SE 24 = | 35| TG E_| §
= |88 25 o8 | 2 S5 B B Ke
S |52 |:£38%¢8 |3 S= S35 2% 38
< L2 S5 0& a m Mol >0l S Z2'S
Taip | 12 13 24 |3 31 |35 5 5 7 19
Ne 58 57 46 |67 |39 |35 65 |65 |63 |51
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B. 13 lentelé. Kaip rizikos Kkriterijus lemia investicinés priemones pasirinkimg

Kaip jvertintumete RIZIKOS kriterijy, lemiantj investicinés priemonés pasirinkima?

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Labai svarbus 51 72,9 72,9 72,9
Svarbus 12 17,1 17,1 90,0
Labiau svarbus nei 4 5,7 5,7 95,7
nesvarbus
Nesvarbus 3 4,3 4,3 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 14 lentelé. Kaip pelningumo kriterijus lemia investicinés priemones pasirinkimg

Kaip jvertintumete PELNINGUMO kriterijy, lemiantj investicines priemones

pasirinkimg?

Frequency | Percent | Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Labai svarbus 48 68,6 68,6 68,6
Svarbus 20 28,6 28,6 97,1
Labiau svarbus 2 2,9 2,9 100,0
nei nesvarbus
Total 70 100,0 100,0

B. 15 lentelé. Kaip produkto naujumo kriterijus lemia investicines priemonés pasirinkimag

Kaip jvertintuméte PRODUKTO NAUJUMO kriterijy, lemiantj investicines priemonés

pasirinkimg?
Frequency | Percent Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Labai svarbus 4 5,7 5,7 5,7

Svarbus 11 15,7 15,7 21,4

Labiau svarbus nei 35 50,0 50,0 71,4
nesvarbus

Nesvarbus 19 27,1 27,1 98,6
Visiskai nesvarbus 1 1.4 1.4 100,0

Total 70 100,0 100,0
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B. 16 lentelée. Kaip produkto zinomumas lemia investicines priemonés pasirinkimg

priemonés pasirinkima?

Kaip jvertintuméte PRODUKTO ZINOMUMO Kriterijy, lemiantj investicinés

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Labai svarbus 14 20,0 20,0 20,0

Svarbus 19 27,1 27,1 47,1

Labiau svarbus nei 26 37,1 37,1 84,3
nesvarbus

Nesvarbus 9 12,9 12,9 97,1
Visiskai nesvarbus 2 2,9 2,9 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 17 lentelé. Respondentams priimtiniausias investavimo budas, jei turety finansiniy galimybiy

Jeigu turite (turétumete) finansiniy galimybiy, koks Jums priimtinas investavimo badas?

>’ —
2 g | S .
o 2 = c @ %) D o —
= |[E€8 |3 3|2 |28 |22 |32 |¢ g
8 | =.-| 2E So| = | S 55 %3 € _ S
= | 58| © T oSLo|= | g S 5 s 8 28 m
C|sElt8 |8%8S|5 |5 |85 |55 |R% |=
< |8l ES O%8|& | | m3 >8 e 7
Taip | 31 | 27 14 5 16 | 27 33 22 9 9
Ne 39 |43 56 64 54 |43 37 48 61 61

B. 18 lentelé. Ar respondentai patenkinti investavimo galimybemis Jy Salyje?

Ar esate patenkinti investavimo galimybemis Jusy Salyje?

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Taip,visiskai 3 4,3 4,3 4,3

Patenkintas 25 35,7 35,7 40,0
Labiau patenkintas nei 13 18,6 18,6 58,6
nepatenkintas

Nepatenkintas 11 15,7 15,7 74,3
Visiskai nepatenkintas 4 5,7 5,7 80,0
Neturiu nuomones 14 20,0 20,0 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 19 lentelé. Ar informacija apie kainy kitimg yra naudinga investuotojui

Ar informacija apie kainy kitima yra naudinga investuotojui?

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Taip 56 80,0 80,0 80,0
Ne 14 20,0 20,0 100,0
Total 70 100,0 100,0
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B. 20 lentelé. Ar informacija apie rinkgyra naudinga investuotojui

Ar informacija apie rinka yra naudinga investuotojui?

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent
Valid | Taip 63 90,0 90,0 90,0
Ne 7 10,0 10,0 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 21 lentelé. Ar finansine informacija yra naudinga investuotojui

Ar finansine informacija yra naudinga investuotojui?

Frequency | Percent Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Taip 60 85,7 85,7 85,7
Ne 10 14,3 14,3 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 22 lentele. Ar klausimy/atsakymy skilties informacija yra naudinga investuotojui

Ar klausimu/atsakymu skilties informacija yra naudinga investuotojui?
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Taip 24 34,3 34,3 34,3
Ne 46 65,7 65,7 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 23 lentelé. Ar bibliotekos informacija yra naudinga investuotojui

Ar bibliotekos informacija yra naudinga investuotojui?

Frequency | Percent | Valid Percent Cumulative Percent
Valid Taip 16 22,9 22,9 22,9
Ne 54 77,1 77,1 100,0
Total 70 100,0 100,0

B. 24 lentelée. Ar specialisty patarimai yra naudingi investuotojui

Ar specialisty patarimai yra naudingi investuotojui?

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid Taip 41 58,6 58,6 58,6
Ne 29 41,4 41,4 100,0
Total 70 100,0 100,0
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B priedo tesinys

B. 25 lentelé. Salyje pakanka informacijos susijusios su investavimu:

MausySalyje pakanka informacijos susijusios su investavimu

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskai 2 2,9 2,9 2,9

sutinku

Sutinku 14 20,0 20,0 22,9

Daugiau sutinku 26 37,1 37,1 60,0

nei nesutinku

Nesutinku 18 25,7 25,7 85,7

Visiskai nesutinku 5 7,1 7,1 92,9

Neturiu nuomones 5 7,1 7,1 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 26 lentelé. Banko indelio zinomumas

Banko indelis man geriausiai Zinoma investavimo priemoné

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskali 18 25,7 25,7 25,7

sutinku

Sutinku 11 15,7 15,7 41,4

Daugiau sutinku 12 17,1 17,1 58,6

nei nesutinku

Nesutinku 11 15,7 15,7 74,3

Visiskai nesutinku 7 10,0 10,0 84,3

Neturiu nuomones 11 15,7 15,7 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 27 lentelé. Geriausias laikas investuoti

Dabar yra pats geriausias laikas investuoti, nes akcijy kainos yra nukrite

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskai 11 15,7 15,7 15,7

sutinku

Sutinku 23 32,9 32,9 48,6

Daugiau sutinku nei 15 21,4 21,4 70,0

nesutinku

Nesutinku 10 14,3 14,3 84,3

Visiskai nesutinku 3 4,3 4,3 88,6

Neturiu nuomones 8 11,4 11,4 100,0

Total 70 100,0 100,0
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B. 28 lentele. Geresné finansiné padetis

Po mety mano finansiné padetis bus geresné nei yra dabar
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskai 8 11,4 11,4 11,4

sutinku

Sutinku 31 44,3 44,3 55,7

Daugiau sutinku 16 22,9 22,9 78,6

nei nesutinku

Nesutinku 4 57 57 84,3

Visiskai nesutinku 1 14 14 85,7

Neturiu nuomones 10 14,3 14,3 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 29 lentelé. Ziniy, susijusiy su investavimu, jsisavinimas

Man lengva jsisavinti su investavimu susijusias zinias
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskai 7 10,0 10,0 10,0

sutinku

Sutinku 15 21,4 21,4 31,4

Daugiau sutinku nei 15 21,4 21,4 52,9

nesutinku

Nesutinku 24 34,3 34,3 87,1

Visiskai nesutinku 5 7,1 7,1 94,3

Neturiu nuomones 4 57 57 100,0

Total 70 100,0 100,0

B. 30 lentelé. Saugesnes investicijos ir mazesnio uzdarbio svarba

Man svarbiau saugesne investicija, net jei tai reiSkia mazesnj uzdarbj

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent

Valid | Taip, visiskai sutinku 12 17,1 17,1 17,1

Sutinku 27 38,6 38,6 55,7

Daugiau sutinku nei 22 31,4 31,4 87,1

nesutinku

Nesutinku 7 10,0 10,0 97,1

Visiskai nesutinku 1 14 14 98,6

Neturiu nuomones 1 14 14 100,0

Total 70 100,0 100,0
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B. 31 lentelé. Saugesneés investicijos ir mazesnio uzdarbio svarba

Man Zodis "'rizika" reikia ""galimybé"

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Taip, visiskai sutinku 6 8,6 8,6 8,6

Sutinku 29 41,4 41,4 50,0

Daugiau sutinku nei 17 24,3 24,3 74,3

nesutinku

Nesutinku 14 20,0 20,0 94,3

Visiskai nesutinku 3 4,3 4,3 98,6

Neturiu nuomones 1 14 14 100,0

Total 70 100,0 |100,0

B. 32 lentelé. Noras prisiimti finansine rizika
AS nenoriu prisiimti visiSkai jokios finansines rizikos:
Frequency Percent Valid Cumulative
Percent Percent
Tal_p, visiskai 5 71 71 71
sutinku
Sutinku 20 28,6 28,6 35,7
Daugiau sutinku nei
Valid nesutinku 13 18,6 18,6 54,3

Nesutinku 26 37,1 37,1 91,4
Visiskai nesutinku 5 7,1 7,1 98,6
Neturiu nuomones 1 14 14 100,0
Total 70 100,0 100,0
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C priedas. Pensijy kaupimo bendroviy nustatyti mokescCiai, atskaitomi is dalyviui priklausanciy

piniginiy &Sy
Pastovlis administravimo mokesCiai
Tikslas administravimo
N mokescCiai, numatyti
Zdanljisr:ismt?:\iﬁno mokesciai sl Eplns
Eil. Pensijy kaupimo Pensiiy fondas numatyti pensiy fondy " | bendroviy valdybos,
Nr. bendrové 4 - stebétojy tarybos ar
y administracijos vadovo
sprendimais
Nuo turto | Nuo jmoky | Nuo turto | Nuo jmoky
(max1%) | (max10%) | (max1 %) | (max 10 %)
UAB SEB investc 1 | SEB pensija 1 (konservatyvus) Iki 1 % Iki 2 % 1% 2%
1 - dyr:?;’gs N 121 seB pensia 2 Iki 1 % Iki 3 % 1% 3%
4 Konservatyvaus investavimo |k| 0.99 % |k| 1.19% 0.99 % 1.19 %
) UAB Invaldaturto | 6 | Aktyvaus investavimo ki0.99% | 1ki1l.49% 0.99 % 149 %
i ionalios rizi i10.99% i1.49% .99 % 49 %
Valdymas 7 Racionalios rizikos |k 0.99 % |k 1.49 % 0.99 % 1.49 %
8 | Nuosaikus Iki 1 % 35 1% 3,5%
9 | Subalansuotas Iki 1 % 35 1% 3,5%
10 | Pensija 1 (konservatyvus) lki 1% Iki 3 % 1% 3%
g | UAB Hansainvesticiy | 11 | Pensia2 lki 1 % Iki 3 % 1% 3%
i { (1] { (1] 0 0
valdymas® 12 | pensija 3 Iki 1 % Iki 3 % 1% 3%
13 Pensija 4 Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
g4 | VUAB,DNBNORD 17 .mm = o Kil% | Kki295% | 095% | 2.95%
investicijy valdymas® n : — : :
16 | DnB NORD 3 ki 1% ki 2,95 % 0.95 % 2.95 %
5 | UAB Parex investiciy 17 | Parex pensija 1 Iki 1 % Iki 1,5% 0% 0%
valdymas® 18 | parex pensiia 2 ki 1% Iki 1,5% 0% 0%
penslj
19 Konservatyvaus valdymo Danske ki 1% ki 10 % 1% 1.5%
s | UAB'Danske Capital pensia . :
investicijy valdymas* | 20 | Danske pensija 50 lki 1% Iki 10 % 1% 2.5%
22 | MP STABILO II ki 1 % ki 3% 0,99% 2,00%
UAB ,MP Pension - .
" 0, 0, 0, 0,
! Funds Baltic" 23 | MP MEDIO I Iki 1% Iki 3 % 0,99% 2,00%
24 | MP EXTREMO Il ki 1% ki 3 % 0,99% 2,00%
) 25 | Europensija ki 1% Iki 3 % 1% 3%
UAGDPB ,Aviva —— - -
8 Lietuva® 26 | Europensija Plius ki 1% ki 3% 1% 3%
27 | Europensija Ekstra ki 1% Iki 3% 1% 3%
9 UAB ,ERGO Lietuva | 28 | ERGO konservatyvusis ki 1% Iki 10 % 1% 4%
gyvybes draudimas® | 29 | ERGO balans Iki 1 % Iki 10 % 1% 5%
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D priedas. Anketa, skirta angly kalba.

1. Please evaluate your self-reported knowledge level about the investment (Please tick ONE only)?
Very knowledgeable [] somewhat knowledgeable [] Not at all knowledgeable []

2. Have your knowledge about the investment recently increased? (Please tick ONE only)?

Yes O No []

3. Importance of increasing knowledge (Please tick ONE only):
Yes, very important [_]Important [_]JSomewhat important [ JUnimportant[_]

4. What ways/kind/types of investments you know? (please select all that apply)

Stocks[_]Mutual funds [Jinsurance policy []Options or futures [JPension funds []Bank deposit [_JCompany bonds [JGovernment
bonds [JGovernment sheets [] 1 don’t know []

5. Which instruments of investments you have tried? (please select all that apply)

Stocks [[] Mutual funds [] insurance policy []Options or futures [_]Pension funds []Bank deposit [ ] ~ Company bonds []
Government bonds []Government sheets [] | have never tried before []

6. Please rate the importance of choosing investments: (Please tick ONE only in every line):

Very Important More Unimportant absolutely
Important important than unimportant
unimportant
Risk Il Il | |
Profitability O ] ] Ll Ll
New product O ] ] Ll Ll
Well known product [ O O Ll Ll

7. If you have enough finance, you will choose to invest into (please select all that apply):
Stocks [JMutual funds [] Life insurance policy []Options or futures []Pension funds [] Bank deposit []Company bonds []
Government bonds []Government sheets [_Jothers []

8. Please evaluate your satisfaction about the aspects of investment possibilities in Your country (Please tick ONE
only)?
Very satisfied [] Satisfied [] Neither satisfied than unsatisfied [] ~Slightly unsatisfied [] Unsatisfied [ ]  No opinion []

9. What kind of information you find particularly useful for the investor (please select all that apply)?
Share Price [] Stock/market Information []  Financial Information [ ] FAQs [] Library [JAdvices of specialist []

Please indicate your level of agreement with the following statements. Please tick ONE only:

10. We have enough information about the investments in our country:
Strongly Agree [[]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [ ] Strongly Disagree [ ] No Opinion []

11. Bank deposit is the best known type of investment for me:
Strongly Agree [[]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [ ] Strongly Disagree [ ] No Opinion []

12. Now is the best time to invest, because the price of stock is very low:
Strongly Agree [_]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [[]  Strongly Disagree [ ] No Opinion []

13. 1 expect to have better financial situation the next year:
Strongly Agree [[]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [ ] Strongly Disagree [ ] No Opinion []
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D priedo tesinys

14.1 find investment and other financial matters easy to understand:
Strongly Agree []Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [] Strongly Disagree [ ] No Opinion []

15. When it comes to investing, 1‘d rather be safe than sorry:
Strongly Agree [[]Agree [] neither Agree nor Disagree[ 1Disagree []  Strongly Disagree [ ] No Opinion []

16. 1 associate the word ,,risk* with the idea of ,,opportunity*:
Strongly Agree [[]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]1Disagree [ ]  Strongly Disagree [ JNo Opinion []

17. 1 am not willing to take any financial risk:
Strongly Agree [_]Agree [Ineither Agree nor Disagree [ ]Disagree [[]  Strongly Disagree [ ]No Opinion []

18. Please tick which age category you belong to (Please tick ONE only)?
Lessthan 19 [] 20-25 [] 26-40 [] 40-49[] 50+[] Idon‘twant toanswer []

19. Your gender (Please tick ONE only)?
Male [J  Female []

20. Marital status (Please tick ONE only?
Married [] Single [] Separated [ ] Steady Relationship [] Widower []

21. What is the highest level of formal Education you have attained (Please tick ONE only)?
Secondary education [] ~ Bachelor degree [[] ~ Master degree [] I am a student []1 don‘t want to answer []

22.Your annual income (Please tick ONE only)?
0-20000 [ 20000-40000 [ 40 000 - 60000 [] 60000 - 80000 []
80000+ [ I don‘t want to answer []

23.Where are you from™ (Please tick ONE only)?
Choose from the LIST

24. Are you able to safe your money (in any form)?

Yes [ No []

Thank you for taking the time to complete this questionnaire. Your anonymity is guaranteed.
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E priedas. Anketa, skirta lietuviy kalba.

1. Kaip jvertintuméte savo turimy Ziniy apie investavima lygj (pazymékite vieng)?
Gerai nusimanantis(-i) [] Turiu Siek tiek ziniy [] Visi$kai nenusimanau []

2. Ar jusy turimos Zinios apie investavimg pastaruoju metu padidéjo (pazymékite viena)?

Taip [ Ne [

3. ArJumsyra svarbu padidinti turimas Zinias apie investavimg (pazymékite vieng)?
Taip, labai svarbu [ ] Svarbu [] Kazkiek svarbu [] Nesvarbu [] Visiskai nesvarbu []

4. Kokius investavimo badus Zinote (pazymékite visus tinkamus)?

Jvairios akcijos []  Fondai ir fondy fondai [] Investicinis draudimas [] Opcionai ir ateities sandoriai [] Pensijy fondai []
Banko indéliai  [] Bendroviy obligacijos [] Vyriausybés obligacijos [] Taupymo lakstai []

NeZinau nei vieno []

5. Kurias i§ iSvardinty investavimo priemoniy esate iSbande (paZymékite visus tinkamus)?

Jvairios akcijos []  Fondai ir fondy fondai [] Investicinis draudimas [] Opcionai ir ateities sandoriai [] Pensijy fondai []
Banko indéliai  [] Bendroviy obligacijos [] Vyriausybés obligacijos [] Taupymo lakstai []

NeidbandZiau []

6. Jvertinkite kriterijus, lemiancius investicinés priemonés pasirinkima (pazymékite po vieng kiekvienoje eilutéje):

Labai Svarbus Labiau Nesvarbus Visiskai
svarbus svarbus nei nesvarbus
nesvarbus
Rizika O O O] L] L]
Pelningumas L] L] L] L] L]
Produkto naujumas ] ] O] L] L]
Produkto Zinomumas ] ] ] ] ]

7. Jeigu turite (turétuméte) finansiniy galimybiy, Jums priimtiniausias investavimo badas ( -ai) (pazymékite visus
galimus) ?

Jvairios akcijos [ ] Fondai ir fondy fondai [] Investicinis draudimas [ ] Opcionai ir ateities sandoriai [_] Pensijy

fondai [] Banko indéliai [] Bendroviy obligacijos [] Vyriausybés obligacijos [ ] Taupymo lakstai [ ] Kita []

8. Ar esate patenkinti investavimo galimybémis Jasy Salyje (pazymékite vieng)?
Taip, visiskai [] Patenkintas [ ] Labiau patenkintas nei nepatenkintas [] Nepatenkintas []
Visiskai nepatenkintas [ ] ~ Neturiu nuomonés []

9. Kokia informacija yra naudinga investuotojui (pazymékite visus galimus)?
Kainy kitimo informacija [] Rinkos informacija [ ]  Finansiné informacija []
Klausimy/atsakymy skiltis [ ] Biblioteka [ ] Specialisty patarimai [_]

Jvertinkite teiginius. Pazymeékite tik VIENA atsakyma:

10. Masy Salyje pakanka informacijos susijusios su investavimu:
Taip, visidkai sutinku [ ]  Sutinku [ ] Daugiau sutinku nei nesutinku [ ]  Nesutinku []  Visidkai nesutinku []
Neturiu nuomonés

11. Banko indélis man geriausiai Zinoma investavimo priemoné:
Taip, visikai sutinku [] Sutinku []  Daugiau sutinku nei nesutinku []
Nesutinku [] Visiskai nesutinku [] Neturiu nuomonés []
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E priedo tesinys

12. Dabar yra pats geriausias laikas investuoti, nes akcijy kainos yra nukrite:
Taip, visidkai sutinku [] Sutinku [ ] Daugiau sutinku nei nesutinku [ ] Nesutinku []
Visiskai nesutinku [] Neturiu nuomonés [_]

13. Po mety mano finansiné padétis bus geresné nei yra dabar:
Taip, visiskai sutinku [ ] Sutinku [] Daugiau sutinku nei nesutinku [ ]  Nesutinku []  Visiskai nesutinku []
Neturiu nuomonés [ ]

14. Man lengva jsisavinti su investavimu susijusias Zinias:
Taip, visiskai sutinku [] Sutinku [] Daugiau sutinku nei nesutinku [] nesutinku [] Visi$kai nesutinku []
Neturiu nuomones [ ]

15. Man svarbiau saugesné investicija, net jei tai reiSkia mazesnj uzdarbj:
Taip, visikai sutinku [ ] Sutinku [ ] Daugiau sutinku nei nesutinku [] nesutinku [] Visidkai nesutinku [ ]
Neturiu nuomoneés [_]

16. Man Zodis ,,rizika* reiSkia ,,galimybé*:
Taip, visidkai sutinku [ ] Sutinku [] Daugiau sutinku nei nesutinku [] nesutinku [] Visiskai nesutinku []
Neturiu nuomonés []

17. AS nenoriu prisiimti visiSkai jokios finansinés rizikos:
Taip, visikai sutinku [] Sutinku [] Daugiau sutinku nei nesutinku [ ] nesutinku [] Visidkai nesutinku [ ]
Neturiu nuomones [ ]

18. Jusy amzius (pazymékite viena)?
Iki19 [ 20-25 [] 26-40 [] 40-49[] 50+[] Nenoriu atskleisti []

19. Jasy lytis (pazymékite viena) ?
Vyras [1  moteris (]

20. Seimyniné padétis (paZymeékite viena)?
Susituokes (-usi) [] Vienisas [] isiskyres [] llgalaikiai santykiai [] Naslys/Nasle []

21. Koks jasy iSsilavinimas (pazymékite vieng)?
Vidurinis []  Bakalauras [] Magistras [] Esu studentas [] Nenoriu atskleisti []

22. Kokios Jusy metinés pajamos (pazymékite viena)?
0Lt-20 000 Lt [] 20 000Lt-40000 Lt [] 40000 Lt-60000Lt [] 60 000 — 80 000Lt []
80 000Lt+ [] Nenoriu atskleisti []

23.18 kokios Salies esate (pazymékite vieng)?
Pasirinkite i$ sgraso

24. Ar Jusy finansinés galimybés leidZia Jums taupyti pinigus (bet kokia forma)?

Taip [ Ne [

Dekoju, uz Jusy atsakymus. Jasy anonimiSkumas yra garantuotas.
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F priedas. Kreipimosi laiSkai lietuviy ir angly kalbomis.

Dear Respondent,

I am inviting you to participate in a research project to study Investments. Along with this letter is a
short Questionnaire and, if you choose to do so, complete it and send (or if you can send to your
friends) it back to me to the e-mail: rutakatkiene@gmail.com, or research.investment2009@gmail.com.
It should take about 5 minutes to complete.

The results of this project will be used by writing my final thesis for a Master’s Degree. Through your
participation | hope to understand the main possibilities and difficulties for non-professionals investors
in Lithuania and in Other European Union countries. | hope the results of the survey will be useful for
me and | hope to share my results by presenting them on web where people all over the world can use
them.

I do not know of any risk to you if you decide to participate in this survey and | guarantee that your
responses will not be identified with you personally. I promise not to share any information that
identifies you with anyone outside my research group which consists of me and my universities
supervisors.

The survey should take about 5 minutes to complete. | hope you will take the time to complete this
questionnaire and return it. Your participation is voluntary.

If you have any questions or concerns about completing the questionnaire or about being is this study,
you may contact me at this e-mail: rutakatkiene@gmail.com, or research.investment2009@gmail.com.

Sincerely.

Ruta Katkiene
Student of Vilnius Gediminas Technical University.

Gerb. Respondentai,

Kvie€iu Jus dalyvauti mano atliekamame neprofesionaliy klienty investavimo galimybiy tyrime. Prie
Sio laiSko yra pridedama trumpa anketa. Anketos uZpildymas uZtruks ne daugiau nei j minutes. Jeigu
Jis nuspresite dalyvauti apklausoje, praSau siyskite uzpildytg anketg adresu: rutakatkiene@gmail.com
arba research.investment2009@gmail.com. Jeigu yra galimybe, persiyskite jg savo draugams ir
paZjstamiems.

Sios apklausos rezultatai bus panaudoti rasant baigiamajj magistro darba. Pagrindinis darbo tikslas yra
istirti ir jvertinti neprofesionaliy klienty investavimo galimybes Lietuvoje ir Europos Sagjungoje bei
nustatyti su kokiomis problemomis susiduria neprofesionalai. Jusy atsakymai man labai padéty rasant
darba.
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F priedo tesinys

Galiu uztikrinti, kad Jusy atsakymai bus anonimiski ir panaudoti tik darbo raSymui bei nebus
skelbiama pavieniui. Svarbis yra tik apibendrinti tyrimo duomenys.

Pagarbiai,

Rita Katkiené
Vilniaus Gedimino Technikos Universitetas.
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G priedas. Terminuoty indeliy palukanos procentais (2010-01-25)

PR > ; o . . 60 ir Minimali inaso

MEDICINGS BANKAS | 2,5% | 4,5% | 6% | 6,3% | 6,75% | 6,75%  6,75% | 6,75% | 6,75%  6,75% | 6,75% 400 LTL
B SIAULIY BANKAS | 2,5% | 5% | B4% | 67 | 6,9% | 59%  &7% | 57% - - . 300 LTL
K SNORAS 2% 5% | 6,5% | 6,8% | 7% T T T T 7% T 500 LTL
(®) im0 sankas e | 5% | 6,7% | T | 72% | FI% | TE% | RE% | T2% | 7,2% 7,2% 400 LTL
DNBNORDBankas | 0,2% | 1,2% | 3,1% | 3,7% | 4,5% | 4,5% | 4,5% | 4,8% | 53% | 54% 5,6% 100 LTL
0,5% | 2,4% | 4% | 4,5% | 5% 54 5% | 4,8% | 44% | 44% 4,4% 100 LTL
@ 1,5% | 4% | 5,2% | 5,7% | 6,2% | 6,2% | 6,2% | 6,2% | 6,2% | 6,2% - 1000 LTL
I eonkas| | 0,5% | 2,5% | 4% | 45% | 4,8% | 48% | 4,8% | 4,8% = = = 500 LTL
W ooose | e 33 | 3o | 42% | 4,2% | 42% | 3,8% | 4% - . 100 LTL
Nordea
¥ UniCredit Bank 1% | 2,4% | 4% E 5%, = - = = H - 20000 LTL
v UniCredit Ba ;
| 5,2% | 6,7% | 6,7% | 6,9% | 6,9% | 6,%% | 6% | 6%% | 6,9% B,9% 200 LTL
Swedbank @ 0,4% | 2,25% | 3,65% | 4,15% | 4,5% | 4,55% | 4,6% | 4,7% | 4,5% | 4,9% 5%, SO0 LTL
ACIOMALINE
KREDITO - 3,5% | 6% B% | 85% | 85% | §5% | 5,6% | 57% | 8,7% . .

LInLL
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H priedas.Maksimalts mokesciai, numatyti investiciniy fondy prospektuose

Valdym | Kolektyvinio investavimo | MaksimalGs mokesCiai, numatyti investiciniy fondy prospektuose
0jmoné | subjektas Platinimo Turto valdymo mokestis | Depoz | Sandoriy | Audito | Maksimalus i§ fondo turto dengiamy
(vienety Nekintam | Sekmes itoriu | sudarymo | iSlaidos | iSlaidy dydis (neapima mokesciy uzZ vienety
Jsigijimo) as mokestis mo iSlaidos Jsigijima)
mokestis mokestis | nuo mokes
nuo turto | prieaugio | 1S
Finasta | Finasta Centrinés ir Ryty iki 2 % investicinio | Iki05% | Iki1l5%nuo | 1ki0,2 | Ikil% ki1 % | Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
Asset Europos investicinis akcijy | vieneto vertés turto vertés | % Sékmeés ir platinimo mokestj, negali bati
Manage | fondas prieaugio didesnés kaip 3 % vidutinés metinés grynujy
ment aktyvy vertés
Finasta obligacijy fondas iki 2 % investicinio | Iki05% | - ki0,2 | Ikil% ki1 % | Teisinés iSlaidos- iki 1 proc. grynyjy aktyvy
vieneto vertés % vertés.
Finasta Naujosios Europos iki 2 % investicinio | 1ki05% | Iki1l5%nuo | ki05 | Ikil% ki1 % | Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
fondas vieneto vertés turto vertés | % Sékmeés ir platinimo mokestj, negali bati
prieaugio didesnés kaip 3 % vidutinés metinés grynujy
aktyvy vertés
Finasta Rusijos fondas iki 2 % investicinio | Iki05% | Iki1l5%nuo | ki05 | Ikil% ki1 % | Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
vieneto vertés turto vertés | % Sékmeés ir platinimo mokestj, negali bati
prieaugio didesnés kaip 3 % vidutinés metinés grynujy
aktyvy vertés
Finasta Infinity fondas iki 5 % investicinio | Iki05% | Iki5% Ikio,5 | Ikil% ki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
vieneto vertés % jstaigoms uz suteiktas paslaugas suma negali
virdyti 1 (vieno) procento nuo vidutinés
metinés Fondo GA vertés.
Finasta Vitality fondas iki 5 % investicinio | Iki05% | Iki5% Iki0,5 | Ikil% ki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
vieneto vertés % jstaigoms uZ suteiktas paslaugas suma negali
virSyti 1 proc.nuo vidutinés metinés Fondo
GA vertés.
Finasta Infrastruktdros iki 2 % investicinio | Iki05% | Iki1l5%nuo | ki05 | Ikil% ki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
fondas vieneto vertés turto vertés | % jstaigoms uZ suteiktas paslaugas suma negali
prieaugio virdyti 1 proc.nuo vidutinés metinés Fondo
GA vertés.
Finasta Ateities fondas iki 2 % investicinio | Iki05% | Iki1l5%nuo | ki05 | Ikil% ki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
vieneto vertés turto vertés | % jstaigoms uZ suteiktas paslaugas suma negali
prieaugio virdyti 1 proc.nuo vidutinés metinés Fondo

GA verteés.
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Finasta Integrity fondas iki 5 % investicinio | 1ki0,5% | Iki5 % Ikio)5 | Ikil% Iki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
vieneto vertés % jstaigoms uz suteiktas paslaugas suma negali
virdyti 1 proc.nuo vidutinés metinés Fondo
GA vertés.
Juodosios Jaros fondas iki 2 % investicinio | 1ki0,5 % | Iki15 % Ikio)5 | Ikil% ki1 % | Atlyginimy audito jmonei ir finansy
vieneto vertés % jstaigoms uz suteiktas paslaugas suma negali
virdyti 1 proc.nuo vidutinés metinés Fondo
GA vertés.
SEB Pasaulio rinky fondy fondas | iki 2 % investicinio | 1ki0,75% | - Ikio,1 | Iki0,5% yra Audito iSlaidos ir iSlaidos uz bankines
investici vieneto vertés % paslaugas negali virSyti 2% vidutinés metinés
u grynyjy aktywvy vertés; Fondo IéSomis taip
valdyma pat dengiami mokes€iai, kuriuos taiko
s investiciniai fondai, j kuriy vienetus
investuojamos Fondo 1é3os.
SEB akcijy fondy fondas iki 2 % investicinio | Iki 1,25% - Iki0,1 | Iki0,5% Yra Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
vieneto vertés % nuo didesnés kaip 3,35 % vidutinés metinés
sudaryty grynyjy aktywvy vertés
sandoriy
vertés
SNORA | SNORO pasaulio akcijy iki 2 % investicinio | 1ki1l5% | - ki0,2 | Ikil% Iki 2 % | Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
Sasset | fondy fondas vieneto vertés % nuo platinimo mokestj, negali bati didesnés kaip 5
manage sudaryty % vidutinés metinés grynyjy aktyvy vertés
ment sandoriy
vertés
SNORO subalansuotas iki 2 % investicinio | 1kil2% | - ki0,2 | Ikil% Iki 2 % | Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
fondy fondas vieneto vertés % nuo platinimo mokestj, negali bati didesnés kaip 5
sudaryty % vidutinés metinés grynyjy aktyvy vertés
sandoriy
vertés
JT Baltijos akcijy fondas | iki 2 % investicinio | Iki2 % - Iki0,5 | Iki2% nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
vieneto vertés % tyta didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynujy
aktyvy vertés
JT Baltijos akcijy fondas Il | iki 5 % investicinio | Iki2 % - Ikiol | Iki2% nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
vieneto vertés % tyta didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynujy
aktyvy vertés
JT Baltijos fondy fondas | iki 2 % investicinio | Iki 2 % - Iki0,5 | Iki2% nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
vieneto vertés % tyta didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynujy

aktyvy vertés
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JT Baltijos akcijy fondas 111 | iki 5 % investicinio | Iki 2 % ki0,1 | Iki2 % nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
vieneto vertés % tyta didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
JT banky fondas ikil,5 % Iki 2 % Ikiol | Iki2% nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
investicinio vieneto % tyta didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynujy
vertés aktyvy vertés
Parex Parex Baltijos jros iki 5 % investuotos | Iki2 % Iki0,5 | Ikil% Iki 0,75 | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
investici | valstybiy investicinis akcijy | sumos % % didesnés kaip 5 % vidutinés metinés grynyjy
iy fondas aktyvy vertés
valdyma
s
Swedba | HBS IlI Néra Iki ISlaidas nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
nk 0,125 | dengia tyta didesnés kaip 5 % vidutinés metinés grynujy
investici % valdymo aktyvy vertés
u jmoné, po
valdyma to Sios
S iSlaidos
kompensu
0jamos
fondo
dalyviy
1éSomis
DnB DnB NORD pinigy rinkos iki 50 Lt 1ki 0,6 % Iki 1ki 0,05 % | nenuma | Visos fondo dengiamos islaidos negali bati
NORD | fondas 0,15 tyta didesnés kaip 0,95 % vidutinés metinés
investici % grynyjy aktywvy vertés
0] DnB iki 0,95 % 1ki 0,85 % Iki 1ki 0,5 % nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
valdyma | NORD obligacijy fondas investicinio vieneto 0,12 tyta didesnés kaip 1,75 % vidutinés metinés
S vertés % grynyjy aktywvy vertés
DnB NORD akcijy iki2,5 % Iki 1,25 % Iki0,2 | Iki0,5% Yra Visos i fondo turto dengiamos islaidos ir i3
fondy fondas investicinio vieneto % nuo fondo turto nuraSyti mokesciai negali virSyti
vertés sudaryty 3.25 procento nuo fondo grynyjy aktyvy
sandoriy vidutinés metinés vertés
vertés
Prudenti | Prudentis Baltic Fund iki 3 % investicinio | Iki2 % Iki ki0,75% | Iki0,5 | Visos fondo dengiamos islaidos negali bati
s vieneto vertés 0,25 nuo % didesnés kaip 7 % vidutinés metinés grynujy
% sudaryty aktyvy vertés
sandoriy
vertés
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Prudentis Global Value iki 3 % investicinio | 1ki 1,25 % | 15% Iki Iki0,75% | Iki 0,5 | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
Fund vieneto vertés 0,25 nuo % didesnés kaip 5 % vidutinés metinés grynujy
% sudaryty aktyvy vertés
sandoriy
vertés
Step capital private equity iki 3 % investicinio | 3% 20% Iki Iki 7% nuo | Iki 0,5 | Bendras maksimalus i$ Fondo léSy dengiamy
fund vieneto vertés metams 0,25 sudaryty % iSlaidy dydis nejskaitant
nuo GAV, % sandoriy (pirmai | galimo sékkmés mokes€io — 12,25 % nuo
ne maziau vertés s fondo | vidutinés metinés GAV
25000 veikim
EUR 0
metais
1750
EUR)
Sindicat | Vi Absolute Return iki 3 % investicinio | 1ki25% | - ki0,2 | Ikil% Yra Visos fondo dengiamos iSlaidos, iSskyrus
um vieneto vertés % nuo platinimo mokestj, negali bati didesnés kaip 6
Capital sudaryty % vidutinés metinés grynyjy aktyvy vertés
Internati sandoriy
onal vertés
Investici | NSEL 30 Indekso fondas iki 2 % investicinio | Iki 1 % - Iki0,3 | Iki0,45% | Iki Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
iy vieneto vertés % + 20.000 | didesnés kaip 3 % vidutinés metinés grynujy
portfeliy iki 30 Lt aktyvy vertés
valdyma LtuZ metams
S kiekvi
eng
operac
ija
ZPR Amerikos mazos iki 4 % investicinio | Iki2% + | - Iki0,3 | Iki0,5% nenuma | Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
kapitalizacijos bendroviy vieneto vertés iki 2% % + tyta didesnés kaip 5 % vidutinés metinés grynujy
akcijy atviras investicinis priklauso 12 aktyvy vertés
fondas mai nuo usD
grynyjy uz
aktywy kiekvi
vertés eng
operac
_ _ ijg
Ukio Ukio banko obligacijy iki0,5 % Iki 1% - Iki0,2 | Iki0,5% Yra Visy i$ fondo turto dengiamy islaidy suma,
banko fondas investicinio vieneto % nuo nejskaitant islaidy auditui, tarpininkui uz
investici vertés sudaryty tarpininkavimo ir banko paslaugas, negalés
u sandoriy virsyti 1,8 proc. fondo grynyjy aktyvy vertés
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valdyma vidutinés per metus.
S mEénesio
vertés
Ukio banko racionalaus iki 2 % investicinio | Iki2 % ki0,3 | Ikil% Yra Visos fondo dengiamos iSlaidos negali biti
investavimo fondas vieneto vertés % nuo didesnés kaip 6 % vidutinés metinés grynujy
sudaryty aktyvy vertés
sandoriy
vidutinés
ménesio
vertés
Ukio banko investavimo iki 2 % investicinio | 1ki 1,2 % ki 0,3 | Pagal Pagal Visos fondo dengiamos iSlaidos negali bati
galimybiy fondas (turintis5 | vieneto vertés % subfondo subfon | didesnés kaip 5 % vidutinés metinés grynyjy
subfondus) patirtas do aktyvy vertés; DidZiausias valdymo mokestis,
faktines patirtas | kurj gali mokéti savo valdymo jmonei kiti
iSlaidas faktines | kolektyvinio investavimo subjektai, j kuriuos
iSlaidas | investuoja subfondai, negali virSyti 2 proc.
Lords Lords LB Baltic Fund | ikil,5 % ki 1,5 % iki02 | Ikil% iki0,1 | Visiatskaitymai i$ fondo turto negali bati
LB investicinio vieneto % nuo proc. didesnés kaip 10 % vidutinés metinés grynujy
Asset vertés sudaryty aktyvy vertés
Manage sandoriy
ment vidutinés
ménesio
vertés
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| priedas. Pensijy ir investiciniy fondy administravimo mokescCiai

Administracinés islaidos turi didele reikSme galutiniam rezultatui, todél darant sprendima, kur
investuoti, labai svarbu atsizvelgti j Sias iSlaidas. MokesCiai blna skirtingi — priklauso nuo to, kur
investuojama. Jei padedamas indélis, jokiy administraciniy mokesCiy néra, o jei perkamos ar
parduodamos obligacijos, reikéty pasidométi, kokius mokesCius ima finansy makleriai. Investuojant j
sudétingesnes priemones, atsiranda daugiau ir sudétingesniy iSlaidy bei mokesciy [18].

Il pakopos pensijy fondy mokesciai. Mokestis nuo jmokos — tai mokestis, kuris skaiCiuojamas
nuo kiekvienos jmokétos pinigy sumos. PavyzdZiui, jei ,,Sodra“ uz pensijy fondo dalyvj jmoka po 100
lity kas ménesj, o mokestis 3 % nuo jmoketos sumos, tai nuo kiekvieno 100 lity 3 litai atiteks pensijy
kaupimo bendrovei, 0 97 litai bus investuoti j pensijy fonda. Del Sios priezasties asmenineje Il pakopos
pensijy fondo saskaitoje bus 97 litai, o ne 100 lity po pirmo pervedimo, 194 litai, o ne 200 lity — po
antro ir t.t. Mokestis nuo turto — tai mokestis, kurio dydis priklauso nuo Il pakopos pensijy fondo
saskaitoje esancCiy lesy ir kuris sumokamas kasmet. Pavyzdziui, jei Il pakopos pensijy fondo saskaitoje
vidutiniskai per metus yra 1000 lity, o mokestis nuo turto 1 %, mokestis nuo turto bus 10 lity. Pensijy
fondo keitimo mokestis parodo, kiek maziau léSy bus pervesta j kitg 11 pakopos pensijy fonda. Jei fondo
keitimo mokestis 0,2 %, 0 asmeninéje saskaitoje yra 10 000 lity, tai, pervedus léSas | kitg fonda,
saskaitoje bus 9980 lity, arba 20 lity maZiau, nes 20 lity buvo sumokéta uz fondo keitima tai pensijy
kaupimo bendrovei, i$ kurios iSeinama [18].

Zemiau esanCioje lenteléje (Zitréti 4 lentele ) yra pateikiama visy Lietuvoje veikiangiy pensijy kaupimo

bendroviy administraciniai pastovis mokesciai.

I. 1 lentelé. 11 pakopos pensijy fondy pastovis administravimo mokesciai (Sudaryta remiantis Lietuvos

Vertybiniy popieriy komisija)

Pensijy Pensijy fondas Maksimalis Tikslas
kaupimo
bendrove Nuo turto (max 1 | Nuo jmoky Nuo turto Nuo jmoky
%) (max 10 %) (max1 %) | (max 10 %)
UAB ,,SEB SEB pensija 1 (konservatyvus) Iki 1% ki 2 % 1% 2%
investicijy
valdymas* SEB pensija 2 Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
SEB pensija 3 Iki 1% Iki 3 % 1% 3%

Lenteles tesinys kitame puslapyje
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UAB ,,Finasta Konservatyvaus investavimo 1ki 0.99 % Iki 1.19 % 0.99 % 119 %
Asset
Management* Augancio pajamingumo 1ki 0.99 % Iki 1.49 % 0.99 % 1.49 %
Aktyvaus investavimo 1ki 0.99 % Iki 1.49 % 0.99 % 149 %
Racionalios rizikos 1ki 0.99 % Iki 1.49 % 0.99 % 149 %
Nuosaikus Iki 1% 3,5 1% 3,5%
Subalansuotas Iki 1% 3,5 1% 3,5%
UAB "Swedbank | Pensija 1 (konservatyvus) ki1 % Iki 3 % 1% 3%
investicijy
valdymas* Pensija 2 Iki 1% ki 3 % 1% 3%
Pensija 3 Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
Pensija 4 ki1 % Iki 3 % 1% 3%
UAB ,,DnB DnB NORD 1 (konservatyvus) Iki 1% Iki 2,95 % 0.95 % 295 %
NORD investicijy
valdymas* DnB NORD 2 Iki 1 % Iki 2,95 % 0.95 % 2.95 %
DnB NORD 3 ki1 % Iki 2,95 % 0.95 % 2.95 %
UAB ,Parex Parex pensija 1 Iki 1% Iki 1,5% 0% 0%
investicijy Parex pensija 2 Iki 1% Iki 1,5% 0% 0%
valdymas*
UAB "Danske Konservatyvaus valdymo Iki 1% 1ki 10 % 1% 1.5%
Capital investicijy | Danske pensija
valdymas*
Danske pensija 50 Iki 1% 1ki 10 % 1% 2.5%
Danske pensija 100 Iki 1% 1ki 10 % 1% 3%
UAB ,,MP MP STABILO I ki 1 % Iki 3 % 0,99% 2%
Pension Funds MP MEDIO II Iki 1% Iki 3 % 0,99% 2%
Baltic” MP EXTREMO I Iki 1% ki 3 % 0,99% 2%
UAGDPB ,,Aviva | Europensija Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
Lietuva“ Europensija Plius Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
Europensija Ekstra Iki 1% Iki 3 % 1% 3%
UAB ,ERGO ERGO konservatyvusis Iki 1% 1ki 10 % 1% 1,99%
Lietuva gyvybés
draudimas* ERGO balans Iki 1% Iki 10 % 1% 1,99%

Lenteleje yra pateikiami tik pastovis administravimo mokescCiai, kai klientas nieko nekeiCia visg
sutarties laikotarpj, taCiau jeigu nuspresty pasirinkti kitg fondg arba netgi kitg paslaugy teikejg, baty
taikomi atitinkami mokes¢iai. Zemiau pateiktoje lenteléje iSvardinti visi su tuo susije mokesciai.Kaip
matome, UAB ,,Finasta Asset Management“, UAB ,,MP Pension Funds Baltic" du fondai - STABILO
Il ir MP MEDIO II
bendrove netaiko peréjimo j kitg tos pacios pensijy kaupimo bendroves fondg mokesciy (jei tai daro ne

netaiko jokiy peréjimo j kitg pensijy kaupimo bendrove mokesCiy. Nei viena

dazniau nei kartg per 12 menesiy)(ziareti 5 lentele).
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I. 2 lentelé. Perejimo | kitg pensijy fondg nuo turto skaiCiuojami mokescCiai (Sudaryta remiantis

Lietuvos Vertybiniy popieriy komisija)

Peréjimas j kitg PF, mokesCiai skaiCiuojami nuo turto

Peréjimo j kitg tos Peréjimo j kitos

pacios pe_:nsijq k_aupimo pensijy k_aupim(_) o _

bendrovés PF vieng bendrovés PF vieng Peréjimo | kitg PF daugiau

kartg per 12 mén. kartg per 12 mén. kaip vieng kartg per 12 mén.

(negali bati atskaitymy) | (max 0,2 %) (max 4 %)

] tos pacios | ] kitos
pensijy pensijy
] kitos pensijy kaupimo kaupimo
] tos pacios pensijy kaupimo bendrovés bendrovés bendrovés
Pensijy fondas kaupimo bendrovés PF | PF PF PF

UAB ,,SEB investicijy valdymas* 0% 1ki 0.2 % 1ki 0.2 % Iki 4 %
UAB ,,Finasta Asset Management* 0% 0% 0% 0%
UAB "Swedbank investicijy valdymas* 0% ki 0.2 % ki 0.2 % Iki 4 %
\L/Jaﬁi/r'ﬁgsr!‘B NORD investicijy 0% Iki 0.2 % Ki02% | Iki35%
UAB ,,Parex investicijy valdymas* 0% ki 0.2 % ki 0.2 % Iki 4 %
\L/’Qj%%[;:{?s“e Capital investicijy 0% Iki 0.2 % 1ki 0.2 % IKi 4 %
;J_I,SAEBII\L/ICF)’ ﬁension Funds Baltic" - 0% 0% 0% 0%
Ll\jlé?)loMlFl) Pension Funds Baltic"-MP 0% 0% 0% 0%
EQ$§£AA/TOP?PSi0n Funds Baltic"- MP 0% ki 0.2 % 0% 0%
UAGDPB ,,Aviva Lietuva“ 0% 1ki 0.2 % 1ki 0.2 % Iki 4 %
UAB -ERGO Lletuva gyvybes 0% Iki 0.2 % Ki02% | IKi4%

Jeigu tos pacios pensijy kaupimo bendrovés klientas keiCia pensijy kaupimo fondus daZniau nei kartg
per metus, yra taikomi mokescCiai. Juos taiko irgi ne visos bendrovés. Jy netaiko dvi bendroveés, tai
UAB ,Finasta Asset Management* ir UAB ,,MP Pension Funds Baltic*. Visy kity taikomi mokesciali
nevirsija 0,2 % skaiCiuojant nuo turto.

I11 pakopos pensijy fondy ir investiciniy fondy iSlaidos bei mokesCiai. Fondo iSlaidos:
atlyginimas valdymo jmonei (fondo valdytojui) — tai mokestis uz turto valdyma, jskaitant investiciniy
sprendimy priemimg ir vykdyma, administracines islaidas, rinkodaros bei kitas su fondo valdymu
susijusias ilaidas. Sis mokestis paimamas tiesiai i$ fondo turto, kaip ir Kiti netiesioginiai mokesgiai,

todél fondo dalyvis nezino konkrecios sumokétos sumos. Sékmeés mokestis — tai taip pat atlyginimas
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valdymo jmonei, kuris priklauso nuo rezultaty. Jei investuojama sékmingai, valdymo jmoné gauna
sékmes mokestj, ir atvirksciai. Atlyginimas depozitoriumui (bankui) — tai mokestis uz turto saugojima,
jskaitant ir saskaity tvarkyma, uztikrinima, kad operacijos su fondo turtu vykdomos nepazeidziant
teisés akty, bei kitas depozitoriumo paslaugas. Sis mokestis taip pat yra netiesioginis ir paimamas kaip
atlyginimas valdymo jmonei. Atlyginimas tarpininkui — tai komisiniai finansy maklerio jmonei arba
banky finansy makleriy skyriui uz vertybiniy popieriy pirkimg arba pardavimg, kai fondo valdytojas
paveda nupirkti ar parduoti akcijas, obligacijas ar Kkitus vertybinius popierius. Sis mokestis yra
netiesioginis ir bana didesnis, kai fondas daznai perka ir parduoda vertybinius popierius (aktyviai
prekiauja), negu tada, kai nuperka ir ilgai laiko[18]. Dalyvio mokesciai:
- Platinimo mokestis — tai tiesioginis mokestis, mokamas platintojui perkant fondo investicinius
vienetus, daZniausiai jis iSreiSkiamas procentais nuo jdedamos sumos. PavyzdZiui, jei investuotojas
jmoka 1000 lity, o platinimo mokestis 2 % nuo jmoketos sumos, tai 20 lity atiteks platintojui kaip
mokestis, 0 980 lity pateks j fonda kaip jnasas.
ISpirkimo mokestis — tiesioginis mokestis, mokamas investicinio periodo pabaigoje, iSperkant
investicinius vienetus. PavyzdZiui, fondo dalyvis savo sgskaitoje turi 10 investiciniy vienety, o vieneto
verté — 200 lity. Fondo dalyvis gali pasiimti i§ fondo pinigus, t.y. papradyti, kad investiciniai vienetai
baty iSpirkti. Jei iSpirkimo mokestis 2 %, dalyvis atsiims ne visus 2000 lity, bet 1960 lity, nes 40 lity
turés sumoketi kaip iSpirkimo mokest;j [18].
Mokescius galima sugrupuoti j keturias grupes:
1. Mokesciai nuo turto: 1l pakopos pensijy fondy mokestis nuo turto, 11l pakopos pensijy fondo ir
investicinio fondo atlyginimas valdymo jmonei bei depozitoriumui.
2. Mokesciai nuo jmokos: Il pakopos pensijy fondy jmokos mokestis, 111 pakopos pensijy fondo ir
investicinio fondo platinimo mokestis.
3. Mokestis nuo prieaugio: 111 pakopos pensijy fondy ir investiciniy fondy sekmes mokestis.
4. Kitos iSlaidos: Il pakopos pensijy fondy mokestis uz fondo keitima, 111 pakopos pensijy fondo ir
investicinio fondo atlyginimas tarpininkui, iSpirkimo mokestis, atlyginimas auditoriui ir pan. [18].
Mokesciai nuo turto daZniausiai turi didZiausig jtaka, ypaC kaupiant ilgg laikotarpj. Per
pirmuosius metus 3 % mokescio nuo turto suma sudarys tik 1 % sukauptos sumos, kaupiant 10 mety —
9 %, 20 mety — 17 %, o kaupiant 40 mety net — 30 % galutinés sukauptos sumos. Jei asmuo investuoja
trumpesnj laikotarpj, mokestis nuo jmokos tampa labai svarbus. PavyzdZiui, jei asmuo kas ménesj

jmoka po 100 lity, o mokestis nuo jmokos yra 3 %, tai Sis mokestis pirmais ir antrais metais mazins
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turimg fondo saskaitoje pinigy sumg 3 %, po 20 mety — 2 %, 0 po 40 mety — 1,25%. Sekmes mokestis
gali bati apskaiCiuojamas skirtingai, tacCiau dazniausiai jis priklauso nuo turto vertés prieaugio per
vienerius metus. Pavyzdziui, jei j investicinj ar 111 pakopos pensijy fondg mety pradzioje buvo jmokéta
1000 lity, mety pabaigoje jmokéty lesy verté padidéjo iki 1100 lity, t.y. 10 %, o sékmes mokestis yra
15 % nuo prieaugio, tai mokestio suma bus 15 lity. Sékmés mokestis mazina fondo pajaminguma. Siuo
atveju nuo 10 % iki 8,5 %. Kai prieaugio néra, Sis mokestis neimamas [18]. Kiti mokesciai gali bati
labai jvairts. Dazniausiai jie bana iSvardyti fondy prospektuose ir taisyklése bei nustatytos tam tikros
ju dydzio ribos, pavyzdziui, iki 1 % nuo fondo turto vertés [18].

I. 3 lentelé. 11l pensijy pakopos pastovis administravimo mokesciai (Sudaryta remiantis Lietuvos
Vertybiniy popieriy komisija)
Maksimalds administravimo mokesciai, numatyti pensijy
fondy taisyklése Tikslas
Valdymo Depozitori Valdymo
Nuo mokestis umo Sékmés Kitos mokestis Nuo
Valdymo jmoné jmoky nuo turto mokestis mokestis iSlaidos® | nuo turto jmoky
UAB ,,SEB .Pensija 1 plius* 1ki 3 % ki1 % 1ki 0,3 % néra yra 1% 2%
investicijy
valdymas* JPensija2 plius® | Iki3 % Iki 1% Iki 0,3 % néra yra 1% 3%
,,DnB NORD ki 3.95 yra (iki .
i ' i 0, i 0, a 0, 0,
UAB DnB pagrl:giparna % lkil,5% ki 0,15 % néra 2)15\5\//; 1,5% 3,95082
NORD pensi
investicijy ,,DnB NORD ki 3.95 yra (iki 2.
valdymas papildoma pensija : ki15% | Iki0,15 % néra 3%. 1,5% )
" % 3,95%
100 GAV)
UAB ,,Parex Parex papildomo
investicijy | savanorisko ki3% | Ikil5% | Iki05% nera yra 0% 0%
valdymas" pensijy kaupimo
fondas
";‘rf;‘:?’aa f’:‘l‘lf;l” Ki2% | Ikil% | ki02% | Iki15%° | yra 1% 2
UAB ,,Invalda P - jap
turto valdymas" Invalda ) ) ) _
obligacijy pensija | 1kil % ki 1 % Iki 0,2 % néra yra 0,1% 1%
plius*
UAB ,MP MP MEDIO Il 1ki 3 % Iki 1% 1ki 0,2 % néra yra 0,99% 2,00%
Pension Funds
Baltic" MP EXI-II—IREMO Iki 3 % Iki 1% 1ki 0,2 % néra yra 0,99% 2,00%

! Kitos i$laidos: komisiniai finansy makleriams, mokesgiai uz bankines paslaugas, audita ir pan.
*Priklauso nuo jmokos dydzio
*Nuo lédy pensijy saskaitoje prieaugio per metus
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Kaip matome i$ lentelés, valdymo mokestis nuo turto ir nuo jmoky maziausig (o tiksliau jo visai nera)

UAB Parex investicijy valdymo valdomuose fonduose.

I. 4 lentele. 11l pensijy pakopos peréjimo j kitg pensijy fondg mokesciai, skaiCiuojami nuo turto
(Sudaryta remiantis Lietuvos Vertybiniy popieriy komisija).

Peréjimas j kitg PF,
mokesCiai skai¢iuojami nuo turto Peréjimo j kitg PF vieng karta per 12 Peréjimo j kitg PF daugiau kaip vieng
men. kartg per 12 mén.
] tos pacios
Valdymo valdymo ] kitos valdymo jmonés
jmoné jmonés PF PF
. . nuo patirty islaidy pr|I_<Iau.s9 huo pr|I_<Iau_s9 nuo
»Pensija 1 néra dydzio® patirty iSlaidy patirty iSlaidy
plius* dydzio® dydzio®
QAB ’.’S.I.EB . . priklauso nuo patirty prllflau.sg) nuo pr|I_<Iau_s9 nuo
investicijy »Pensija 2 néra iglaidy dydzio® patirty iSlaidy patirty iSlaidy
valdymas* plius* dydzio* dydZio*
. . nuo patirty
,DnB NORD _Priklauso nug patirty iglaidy dydzio®,
ild . iSlaidy dydzio®, bet ne . daudi
papildoma néra daugiau 0.5 % néra boe/t ne audglau 2
pensia pervedamy lé3y 0 pelr_vve amy
esy
UAB DnB DnB NORD priklauso nuo patirty iélgiud%pdi}lir;il&
v . iSlaidy dydzio*, bet ne . o
NORD papildoma néra U ay néra bet ne daugiau 2
investicijy pensija 100" daugiau 0,5 % % pervedamy
valdymas pervedamy IéSy lesy
Parex
papildomo . vald.ym.o valdymo jmoné .

UAB ,,Parex o jmoné néra . . AT priklauso nuo
ivesticii savanorisko isteiqusi kit priklauso nuo patirty | néra jsteigusi Kity atirty islaid
valdyma]sl'{ pensijy !III r?akoposu islaidy dydzio® 111 pakopos P dyléliio3 Y

I;auglmo pensijy fondy pensijy fondy
ondas
"Invalda akcijy . ) . .
Lo S néra néra néra néra
UAB , Invalda | pensija plius
turto "Invalda
valdymas™ obligacijy néra néra néra néra
pensija plius*
MP MEDIO . | . 0.5 proc,, nuo
m néra néra néra patirty |§I%|dq
UA_‘B »MP dydzio
Pension Funds
Baltic" MP . . . O,5_propv., nuo
EXTREMO I néra néra néra patirty vl?kildq
dydZio

“I5laidos, susije su dalyvio iséjimu: vienety konvertavimo, 1&3y pervedimo, saskaitos uzdarymo ir pan.
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MokesCiai mazina fondo turto verte, todél svarbu suprasti jy jtakg galutiniam rezultatui.
Apibendrinant galima teigti, kad mokescCiai nuo turto ,,suvalgo* daugiausiai leSy, ypaC kaupiant ilga
laikg, investuojant trumpai, daugiau démesio reikéty skirti mokesCiams nuo jmokos, o sékmes

mokescCiai mazina fondo pajaminguma.

Investicinio draudimo mokesciai.
Dazniausiai taikomi tokie mokesciai:
Platinimo (vienety jsigijimo) mokestis — nuo 0,95 % iki 5 %;
Turto mokestis. Jj sudaro nekintamas mokestis (svyruoja nuo 0,5 % iki 3 %) ir sekmeés mokestis
nuo prieaugio (svyruoja nuo 5 % iki 20 %);
Depozitoriumo mokestis — nuo 0,1 % iki 0,5 %;
Sandoriy sudarymo islaidos — nuo 0,45 % iki 7 %;
Audito iSlaidos — nuo 0,1 % iki 1 %, arba visai nenumatyti mokesciai;
Maksimalus iS fondo turto dengiamy islaidy dydis (neapima mokescCiy uz vienety jsigijima) —
negali bati didesnis nei kaip 10 % vidutinés metinés grynyjy aktyvy vertes. PlaCiau Ziureti
priedg H.
Finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokesCiy skaiCiavimas
ITV kliento finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokesCius gali sudaryti:
1. Fiksuotas valdymo mokestis ir sekmes mokestis;
2. Finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokestis ir jo dydis yra nustatomas finansiniy priemoniy
portfelio valdymo sutartyje;
3. ITV netaiko valdymo mokesciy tai finansiniy priemoniy portfelio daliai, kuri yra investuota j ITV
valdomy investiciniy fondy vienetus;
4. 1TV finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokesCiai apskaiCiuojami kiekvieno fiksuoto
valdymo mokescCio skaiCiavimo laikotarpio ir (arba) sekmes mokesCio skaiCiavimo laikotarpio
pradzioje uz praejusj skaiCiavimo laikotarpj ir (arba) klientui grazinant visas pinigines lesas;
5. Fiksuotas portfelio valdymo mokestis yra apskaiCiuojamas pagal vidutine fiksuoto valdymo
mokescCio skaiCiavimo laikotarpio finansiniy priemoniy portfelio verte arba finansiniy priemoniy
portfelio verte kalendorinio ketvirCio paskutine darbo dieng;
6. Fiksuoto valdymo mokesCio pagal vidutine finansiniy priemoniy portfelio verte suma yra

apskaiCiuojama pagal formule [32].:
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M = x*g*m/365,kur:
M - fiksuoto portfelio valdymo mokescio suma;
x — fiksuoto portfelio valdymo mokescCio dydis;
g — vidutine finansiniy priemoniy portfelio verté;

m — faktinis dieny skaiCius per mokescio skaiCiavimo laikotarpj.

7. Vidutiné finansiniy priemoniy portfelio verte yra nustatoma tokia tvarka:

1) fiksuoto valdymo mokescio skaiCiavimo laikotarpiu yra fiksuojamos finansiniy priemoniy portfelio
vertes;

2) fiksuoto valdymo mokesCio skaiCiavimo laikotarpio pabaigoje yra sumuojamos Visos
uzfiksuotos finansiniy priemoniy portfelio vertés ir Si suma yra dalijama 1S skaiCiavimo laikotarpio
darbo dieny skaiciaus.

8. Sékmes mokestis yra apskaiCiuojamas kaip fiksuotas dydis, nurodytas procentine iSraiSka pagal

finansiniy priemoniy portfelio vertes padidejima[40].
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J. Investiciniy rinky rasys ir jy ypatumai

Anot R. NorvaiSienes, galima isskirti tokias investiciniy rinky rasis [2, p. 15 ]:
Pagal investicinius objektus iSskiriama:

- Realaus investavimo objekty rinka. Sioje rinkoje pirkimo ir pardavimo objektai yra prekés ir
paslaugos, uztikrinancios atskiry ukio subjekty kapitalo investicijy vykdyma.

- Finansiniy instrumenty rinka — Sioje rinkoje cirkuliuoja finansiniai instrumentai.

Pagal funkcionavimo organizacines formas iSskiriama [2, p. 16]:

- Birzinés prekybos rinkayra organizuota rinka, kurioje vyksta aukstos kokybés vertybiniy popieriy
apyvarta ir finansines operacijas organizuoja ir atlieka profesionalis Siy prekiy Zinovai. Arba kaip
teigia Rasa NorvaiSiené, tai rinka, apimanti prekiy, vertybiniy popieriy ir valiuty birzy sistema.[2, p.16]
Prekyba vertybiniais popieriais birzingje rinkoje vyksta fizineje vietoje, pavyzdziui Niujorko vertybiniy
popieriy birzoje, Londono birzoje, Tokijo birzoje, Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje [9, p.188].
Prekiy kainos priklauso nuo pasitlos ir paklausos désningumy. Vertybiniy popieriy birzoje kiekvienas
investuotojas arba kreditorius dazniausiai suranda tai, ko iesko, o pinigai atitenka toms kompanijoms,
kuriy vertybiniai popieriai yra aukstos kokybes. Vertybiniy popieriy birza uztikrina laisvg vertybiniy
popieriy judéjima, kurio metu perskirstomi finansiniai iStekliai tarp rinkos dalyviy. Prekiaujant
birzinéje rinkoje, tiksliau ir realiau nustatomas akcijy kursas, padidéja vertybiniy popieriy likvidumas,
informacijos apie emitentg prieinamumas, emitento prestizas [9, p.189]. Siai rinkai bidinga auksta
pasillos ir paklausos koncentracija, objektyvesné investiciniy instrumenty kainos nustatymo sistema,
atviras prekybos pobadis, sudaryty sandoriy vykdymo garantijos. Taciau Siai rinkai buadingi ir
trokumai: joje realizuojamy investiciniy instrumenty mastas ribotas; Si rinka labiau reguliuojama
Vertybiniy Popieriy Komisijos, o tai mazina jos lankstuma, visy normatyviniy teisiniy akty vykdymas
didina pirkimo ir pardavimo operacijy iSlaidas, stambiy sandoriy praktiSkai nejmanoma iSlaikyti
paslaptyje [2, 16].

- Uzbirzinés prekybos rinka. Sioje investicingje rinkoje vykdomi investiciniy instrumenty pirkimo ir
pardavimo sandoriai birzoje neregistruojami [2, p. 16]. Uzbirzinéje rinkoje prekyba vertybiniais
popieriais vyksta tiesioginiais sandoriais. Uzbirzinés rinkos ypatumai yra tie, kad Si rinka neturi fizinio
centro, t.y. operacijy salés, kainos nustatomos susitarimo badu, o pirkimai ir pardavimai atliekami
telefonu arba kompiuteriniais rysiais. [9, p.189]. Si rinka pasizymi aukstesniu investicinés rizikos lygiu,
mazesniu pirkéjy juridinio saugumo lygiu, mazesniu jy informuotumo lygiu ir t.t. TaCiau joje

cirkuliuojangiy investiciniy instrumenty ir paslaugy nomenklattira Zymiai platesné. Btent Sioje rinkoje
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tenkinama atskiry investuotojy paklausa auksto rizikos lygio investiciniams instrumentams, vadinasi, ir
aukstesnio pelno lygio. Be to, $ioje rinkoje geriau i3saugomas atskiry sandoriy slaptumas [2, 16]. Sioje
rinkoje dazniausiai prekiaujama naujy ir mazy bendroviy vertybiniais popieriais. Atsisakyti birzos
paslaugy tokias bendroves skatina per mazas jy akcijy kursas, mokestis uz birzos paslaugas ir kitos
priezastys. ISsivysCiusios ekonomikos Salyse birzinéje rinkoje vertybiniy popieriy apyvarta
nepalyginamai didesné negu uzbirzinéje rinkoje [9, p.189].

Pagal teritorinj pozymj iSskiriama:

- Vietine investiciné rinka, apsiribojanti daugiausia realiy investiciniy objekty pardavimo operacijomis,
neorganizuotomis (uZbirinés prekybos) operacijomis su vertybiniais popieriais, kurias atlieka vietiniai
pardavéjai.

- Regioniné investiciné rinka apibldinama kaip rinka, veikianti tam tikro regiono ribose.

- Nacionaliné investiciné rinka apima visy rasiy ir organizaciniy formy investiciniy rinky Salyje
sistema.

- Tarptautine investicine rinka yra tarptautines rinky sistemos sudedamoji dalis, j jg integruotos atviros
ekonomikos Saliy nacionalinés investicinés rinkos.

Pagal finansiniy instrumenty cirkuliavimo terming iSskiriama:

- Pinigy rinka. Sioje rinkoje cirkuliuoja trumpalaikiai finansiniai instrumentai. Sio investiciniy rinky
sektoriaus funkcionavimas sudaro palankias sglygas jmonéms spresti piniginiy léSy stokos problemas,
siekiant uztikrinti jy einamajj mokuma bei efektyviai panaudoti laikinai laisvas pinigines lesas.
Finansiniai instrumentai, cirkuliuojantys Sioje rinkoje, pasizymi didziausiu likvidumu, maZiausiu
investicinés rizikos lygiu, jy kainy formavimosi sistema gana paprasta.

- Kapitalo rinka [2, p. 17].Sioje rinkoje cirkuliuoja ilgalaikiai finansiniai instrumentai, kapitalo rinkos
funkcionavimas sudaro palankias sglygas jmonems spresti investiciniy iStekliy formavimo problemas,
siekiant jgyvendinti realius investicinius projektus, bei vykdyti efektyvias finansines investicijas.
Finansiniai instrumentai, cirkuliuojantys kapitalo rinkoje paprastai yra maziau likvidas, jiems badingas
aukstesnis investicinés rizikos lygis ir atitinkamai aukstesnis pelningumo lygis.

Pagal finansiniy instrumenty cirkuliavimo salygas isskiriama:

- Pirminé rinka - tai vertybiniy popieriy rinka, kurioje vyksta pirminé Siy vertybiniy popieriy apyvarta.
Pirmine vertybiniy popieriy apyvarta - emitento arba vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos

tarpininko pasiulymas jsigyti vertybiniy popieriy bei jy perleidimas jy isleidimo metu.
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- Antriné rinka - kurioje nuolat cirkuliuoja vertybiniai popieriai, anksCiau parduoti pirminéje rinkoje.
Antriné vertybiniy popieriy apyvarta - pasidlymas jsigyti vertybiniy popieriy ir jy perleidimas,
pasibaigus pirminei apyvartai. Antrine vertybiniy popieriy rinka apima didele dalj vertybiniy popieriy
apyvartos birZzoje ir uZzbirzinés apyvartos. Be iSvystytos antrinés rinkos, uZtikrinanCios pastovy
likvidumg ir investicinés rizikos pasidalijimg negali efektyviai funkcionuoti ir pirmine rinka.
- JAV pagal §j pozymj iSskiriama dar ir tretine rinka bei ketvirtiné rinka. Tretinéje rinkoje vykdoma
uzbirziné prekyba stambiais vertybiniy popieriy, kotiruojamy centrinese birzose, paketais, siekiant
Zymiai sumazinti sandoriy iSlaidas. Ketvirtinéje rinkoje vykdomi tiesioginiai sandoriai tarp stambiy
instituciniy investuotojy ir vertybiniy popieriy pardavejy, nedalyvaujant tarpininkams.
ISvardyti investicinés rinkos tipai nera stabills: vystantis investicinei rinkai, investiciniai iStekliai
nuolat persilieja iS vieny investicinés rinkos rusiy ir segmenty j kitus.

Pagal investavimo tikslus iSskiriami:
- strateginiai investuotojai (investicinés veiklos subjektai, kuriy tikslas - jsigyti kontrolinj akcijy
paketg tam, kad galéty realiai valdyti jmone pagal savo sukurtg jos strateginés plétros koncepcija) [2, p.
20]. Diana Cibulskiené ir Mindaugas Butkus knygoje ,Investicijy ekonomika“ dar papildomai
apibrézia strateginius investuotojus — tai investicine veikla uzsiimantis subjektas, kurio tikslas — jsigyti
kontrolinj akcijy paketa, uztikrinantj realy jmones valdyma [22, p. 31].
- portfeliniai investuotojai (investicines veiklos subjektai, investuojantys j jvairius investicinius
instrumentus, siekdami gauti investicinj pelna, bet jie nesiekia dalyvauti realiame jmonés valdyme).
Pagal siekiamg investicinj efekta iSskiriami [2, p. 20]. Kaip ir strateginiy investuotojy, taip ir portfeliniy
investuotojy apibrezimg pateikia autoriai Diana Cibulskiené ir Mindaugas Butkus, tai investicine veikla
uzsiimantis subjektas, kuris savo kapitalg investuoja j jvairius investicinius instrumentus, kad gauty
investicinj pelng. Toks investuotojas nesiekia dalyvauti jmoniy valdymo procese [22, p. 32].
- Investuotojai, siekiantys einamyjy investiciniy pajamy. Tokie investuotojai savo investicinj portfel]
formuoja i$ trumpalaikiy finansiniy investicijy, taip pat is atskiry ilgalaikiy investavimo instrumenty,
duodanciy reguliarias einamasias pajamas [2, p. 20]. Diana Cibulskiené ir Mindaugas Butkus knygoje
»Investicijy ekonomika“ sutinka, kad Sie investuotojai formuoja savo investicinj portfelj pirmiausia is
trumpalaikiy investicijy ir ilgalaikiy instrumenty, Siek tiek skiriasi tik Siy investuotojy pavadinimas —
investuotojai, siekiantys einamojo investicinio pelno per trumpa laikg [22, p. 32].

- Investuotojai, orientuoti j kapitalo prieaugj ilgalaikeje perspektyvoje arba anot Dianos Cibulskienes
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- ir Mindaugo Butkaus, investuotojai, siekiantys kapitalo prieaugio per ilgg laikg. Tokie investuotojai
daugiausia vykdo materialias ir nematerialias investicijas, taip pat investuoja j ilgalaikius finansinius
instrumentus (akcijas,ilgalaikes nulinio kupono obligacijas ir pan.) [2, p. 20]. Autoriai Diana
Cibulskiené ir Mindaugas Butkus dar papildo, jog Sie investuotojai pirmiausiai renkasi realigsias
investicijas j jmones aktyvus [22, p. 32].

- Investuotojai, siekiantys neekonominio efekto.



